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Komentarz do Wzorcowego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku

Zatgczony wzér skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat opracowany w celu zilustrowania ujawnien
wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskg dla sprawozdan finansowych sporzadzanych za okres konczacy sie 31 grudnia 2013 roku.
Wzér zawiera rowniez ujawnienia dodatkowych informacji wskazane jako najbardziej odpowiednie, w szczegodlnosci
w sytuacjach, kiedy takie wzory sg zawarte w Przyktadach llustrujgcych do poszczegdinych Standardow.

Przy sporzgdzeniu niniejszego wzorcowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto pewne zatozenia,
ktére musza by¢ brane pod uwage w trakcie lektury publikacji i jej p6zniejszego wykorzystania:

@)

(b)

(©

(d)

(e)

U]

Przyjeto zatozenie, ze prezentujgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe spoétka dominujgca ABC
juz od kilku lat sporzgdza swe sprawozdania zgodnie z MSSF. Nie jest zatem jednostkg stosujgcg MSSF
po raz pierwszy. Czytelnicy, ktorych jednostki bedg sporzadzaty sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
po raz pierwszy, powinni odnies¢ sie do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” po szczegotowe wskazowki dotyczgce wymagan
dodatkowych przewidzianych dla takiego sprawozdania.

Zaprezentowany w niniejszym dokumencie wzdr skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opracowano z pominieciem specyficznych lokalnych regulacji prawnych. Sporzadzajacy sprawozdania
finansowe powinni zadba¢ o to, by zasady i podejscia wybierane w ramach MSSF nie staly
w sprzecznosci z lokalnymi przepisami. Dodatkowe ujawnienia (np. dotyczace innej szczegotowosci
ujawnien w zakresie wynagrodzen wyzszego kierownictwa, czy informacji na temat wynagrodzenia
audytora) moga sie okazac¢ konieczne ze wzgledu na lokalne przepisy gietdowe lub inne wymagania.
Sporzadzajacy sprawozdania finansowe majg obowigzek uwzgledni¢ w sprawozdaniu jednostki wszelkie
lokalne wymagania prawne.

W przedstawianym tu wzorze Czytelnicy znajdg pozycje o wartosciach zerowych, niekoniecznie znaczace
dla opisywanej Grupy ABC, ale potencjalnie znaczace dla innych korzystajacych ze wzoru jednostek.
Nie oznacza to jednak, ze przedstawiono w nim wszelkie mozliwe ujawnienia ani ze jednostki majg
obowigzek zamieszczania w swych sprawozdaniach finansowych pozycji o wartosciach zerowych.
We wzorze zilustrowano takze dopuszczane przez MSSF rézne warianty prezentacji rachunku zyskow
i strat / sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkdw pienieznych.
Sporzadzajgcy sprawozdania finansowe powinni wybra¢ sposéb prezentacji najbardziej odpowiedni do ich
jednostki.

"Modelowe sprawozdanie finansowe nie zawiera jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
dominujacej, ktdéry moze by¢ wymagany przez lokalne regulacje, lub mogg by¢ sporzadzone dobrowolnie.
Jezeli jednostka sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, majg zastosowanie
regulacje zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Przedstawiono wplyw nastepujgcych nowych / zmienionych standardéw i interpretacji, ktére wchodzg

w zycie w UE z dniem 1 stycznia 2013 r. (patrz szczegéty w Nocie nr 2):

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikow pozostatych
catkowitych dochodow,

—  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,

—  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $éwiadczen po okresie
zatrudnienia,

— Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych,

—  Nowy standard MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” oraz

—  Zmiany do roznych standardéw w ramach ,Poprawek do MSSF (2012)".

Zastosowanie powyzszych nowych i zmienionych MSSF moze miec¢ istotny wplyw na kwoty ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poczatek najwczesniejszego poréwnawczego okresu
sprawozdawczego. W takim przypadku sprawozdanie z sytuacji finansowej na ten dzien nalezy
zaprezentowac¢ zgodnie z MSR 1.10 (f).

Modelowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia wptywu nowych / zmienionych standardow
i interpretacji, ktére jeszcze nie zostaty zatwierdzone przez UE badz nie weszty w zycie z dniem 1 stycznia
2013 r. m.in. MSSF 9 czy "pakiet pieciu stadardow" tj. MSSF 10-12, MSR 27 (2011) i MSR 28 (2011).

Noty dotyczgce réznic w zakresie platformy standardow zatwierdzonych do stosowania w UE (patrz
Nota 2) zostaly przedstawione w oparciu o stan na dzien 21 listopada 2013 roku. Sporzgdzajgcy
sprawozdania finansowe powinni bra¢ pod uwage aktualny stan zatwierdzenia regulacji MSSF w UE
i dokona¢ ujawnienia obejmujacego najnowszy status zatwierdzenia w stosunku do daty publikacji
sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [WARIANT KALKULACYJNY]

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 140 918 151 840
Koszt wlasny sprzedazy (87 897) (91 840)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 53021 60 000
Koszty sprzedazy (8 392) (6 854)
Koszty zarzgdu (13 569) (17 749)
Pozostate przychody operacyjne 9 76 364
Pozostate koszty operacyjne 9 (2 801) (2 612)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 335 33149
Przychody finansowe 7 4718 2992
Koszty finansowe 8 (4 957) (6 023)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 20 1186 1589
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej 20 581 -
Inne [opisac] - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 863 31707
Podatek dochodowy 10 (11 423) (11 582)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 440 20 125

Dziatalno$é¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 11 8310 9995
ZYSK (STRATA) NETTO 26 750 30120
Pozostate catkowite dochody netto 29

Skladniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywoéw trwatych - 1150

Udziat w skutkach przeszacowania aktywow trwatych jednostek ) )

stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych 564 134

Inne [opisac] - -
564 1284

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (39) 85

Skutki przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 66 57

Efektywng czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem 39 20

zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywow pienieznych

Inne [opisac] - -

66 162
Pozostate catkowite dochody netto razem 630 1446
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 27 380 31 566
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [WARIANT KALKULACYJNY] (cd.)

Zysk netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 750 27 357
Udziatom niedajgcym kontroli 4000 2763
26 750 30 120
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 23380 28 803
Udziatom niedajacym kontroli 4 000 2763
27 380 31 566
Zysk (strata) na akcje (w zl/gr na jedng akcje)
14
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 130,5 135,9
Rozwodniony 114,0 129,6
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 82,8 86,2
Rozwodniony 72,5 82,2

"Grupa zastosowafa po raz pierwszy w biezgcym roku obrotowym zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych
dochodéw”. Zmiany do MSR 1 wprowadzajg nowg terminologie sprawozdan z catkowitych dochodoéw oraz rachunku zyskéw i strat. Zgodnie
z tymi zmianami, nazwa ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” zostaje zmieniona na ,rachunek zyskéw i strat oraz pozostate catkowite
dochody”, a nazwa ,sprawozdanie z wyniku finansowego” zostaje zmienione na ,rachunek zyskéw i strat”. Stosowanie nowej terminologii
nie jest jednak obowigzkowe.

Jedno sprawozdanie czy dwa sprawozdania

Zmiany do MSR 1 zachowujg moZzliwo$¢ zaprezentowania zysku lub straty oraz pozostate catkowite dochody w pojedynczym sprawozdaniu
lub w dwdch nastepujgcych po sobie sprawozdaniach. Powyzszy Przyktad nr 1 ilustruje prezentacje rachunku zyskéw i strat oraz
pozostatych catkowitych dochodach w postaci pojedynczego sprawozdania w wariancie kalkulacyjnym. Przyktad nr 2 (patrz nastepne strony)
ilustruje prezentacje rachunku zyskoéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodach w postaci dwoéch nastepujgcych po sobie
sprawozdaniach w wariancie poréwnawczym.

Niezaleznie od wyboru uktadu prezentacji sprawozdania, konieczne jest zachowanie rozréznienia pomiedzy pozycjami w rachunku zyskow
i strat oraz pozycjami ujetymi w pozostatych catkowitych dochodach. Oba podejscia przewidujg iz, iz efektem korncowym powinien by¢ ,suma
catkowitych dochodéw”. W sprawozdaniu w postaci dwéch sprawozdan efektem koricowym pierwszego sprawozdania (rachunku zysku
i strat) jest ,zysk (strata) netto”. Ten ,zysk (strata) netto” jest jednoczesnie punktem wyjscia ,rachunku zyskow i strat oraz pozostatych
catkowitych dochodow”, ktére musi byc przedstawione w nastepnej kolejnosci po rachunku zyskow i strat. Analize przypisania ,,zysku (straty)
netto” pomiedzy udziatowcow jednostki oraz udziatom niedajgcych kontroli przedstawia sie jako czes$¢ rachunku zyskéw i strat.

Pozostafe catkowite dochody: skiadniki ktére moga zosta¢ przeniesione w wynik badz nie moga zosta¢ przeniesione na wynik
finansowe

Niezaleznie od uktadu sprawozdania, sktadniki pozostatych catkowitych dochodoéw klasyfikowane sg wedfug ich rodzaju oraz dzieli na te,
ktore zgodnie z innymi standardami:

(a) nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat oraz
(b) moga zostac przeniesione w poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat gdy zostang spetnione okreslone warunki.
Mozliwosci prezentacyjne korekt reklasyfikacyjnych

Ponadto, zgodnie z MSR 1.94, jednostka moze zaprezentowac korekty wynikajgce z przeklasyfikowania w rachunku zyskow i strat oraz
pozostatych catkowitych dochodéw lub w informacji dodatkowej. W powyzszym Przykiadzie nr 1, korekty z tytutu przeklasyfikowania zostaty
przedstawione w informacji dodatkowej. Natomiast w Przykiadzie nr 2 (patrz nastepne strony) prezentacje korekt wynikajgcych
z przeklasyfikowania zaprezentowano bezpos$rednio w rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw.

Mozliwosci prezentacyjne w odniesieniu do podatku dochodowego przypisanego do pozostafych catkowitych dochodéw

Niezaleznie od wyboru uktadu prezentacji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, poszczegodlne elementy prezentowane w pozostatych
catkowitych dochodach mogg by¢ pomniejszone o odno$ne skutki podatkowe (tj. netto jak przedstawiono w Przyktadzie nr 1), lub mogg by¢
przedstawione przed ujeciem odnosnych skutkéw podatkowych wraz z wykazaniem fgcznej kwoty podatku dochodowego odnoszagcej sie do
tych sktadnikow (patrz Przyktad nr 2). Niezaleznie od wyboru opcji, nalezy ujawni¢ podatek dochodowych w odniesieniu do kazdego
sktadnika pozostatych catkowitych dochoddéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw albo w informacji dodatkowej (patrz nota 29)."
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

[WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw
Inne [opisac]

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Inne [opisac]

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajacym kontroli

Zysk (strata) na akcje (w zi/gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty

Rozwodniony

© 01

10

11

14

140 918 151 840
76 364

140 994 152 204
7134 2118
(11 193) (13 878)
(74 659) (70 413)
(3120) (1 926)
(10 553) (11 951)
(1 845) (1 798)
(8 423) (6 207)
(10 000) (15 000)
(112 659) (119 055)
28335 33149
4718 2992

(4 957) (6 023)
1186 1589
581 -

29 863 31707
(11 423) (11 582)
18 440 20125
8310 9995
26 750 30120
22 750 27 357
4000 2763
26 750 30120
130,5 135,9
114,0 129,6
82,8 86,2
72,5 82,2

Uwaga: Powyzsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w wariancie porownawczym.

W przypadku, gdy zastosowany jest uktad dwdéch sprawozdan (patrz powyzej i nastepna strona), zgodnie z wymogami MSR 1.10A
rachunek zyskéw i strat musi by¢ umieszczony bezposrednio przed sprawozdaniem z catkowitych dochodéw. Patrz poprzednia strona

o mozliwych ukiadach sprawozdan z catkowitych dochodow.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody

Skladniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywow trwatych

Udziat w skutkach przeszacowania aktywéw trwatych jednostek
stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu S$wiadczen pracowniczych
Inne [opisac]

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:
—  Roznice kursowe z przeliczenia powstate w biezacym roku

—  Strata zwigzana z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania aktywow netto jednostek zagranicznych

—  Korekty przeklasyfikujace w zwiazku ze zbyciem jednostek
zagranicznych w biezgcym roku

—  Korekty przeklasyfikujace w zwiazku z zabezpieczeniami
aktywow netto zbytych w biezacym roku jednostek
zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

—  Zysk netto z tytutu przeszacowania skfadnikéw aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy powstaty w ciggu roku

—  Korekty przeklasyfikujace w zwigzku ze zbyciem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy w biezgcym roku

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych:
—  Zyski powstate w ciggu biezgcego roku
—  Korekty przeklasyfikujace kwot ujetych w wynik

—  Korekty wynikajace z przeniesienia kwot do pierwotnych
wartosci pozycji zabezpieczanych

Inne [opisac]
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére moga zostac
przeniesione w pozniejszych okresach

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli

26 750 30 120
29
- 1643
806 191
(242) (550)
564 1284
75 121
(12) -
(166) -
46 -
(57) 121
94 81
94 81
436 316
(123) (86)
(257) (201)
56 29
27) (69)
630 1446
27 380 31566
23380 28 803
4000 2763
27 380 31 566
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 109 783 135721 161 058
Nieruchomosci inwestycyjne 16 1968 1941 1500
Wartos¢ firmy 17 20 285 24 060 23920
Pozostate aktywa niematerialne 18 9739 11325 12523
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20 7 402 7270 5 706
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 2083 1964 1843
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 26 830 717 739
Pozostate aktywa finansowe 22 10771 9 655 7 850
Pozostate aktywa 23 - - -
Aktywa trwate razem 162 861 192 653 215139

Aktywa obrotowe

Zapasy 24 31213 28 982 29 688
Naleznosci z ty-tulu' d_ostaw i ustug oraz 25 19 249 14 658 13 550
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 26 198 188 182
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych 27 240 230 697
Pozostate aktywa finansowe 22 8 757 6949 5528
Biezgce aktywa podatkowe 10 125 60 81
Pozostate aktywa 23 - - _
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 23 446 19778 7752
83228 70 845 57 478
Akty\_/va klasyfikowane jako przeznaczone do 12 22336
zbycia
Aktywa obrotowe razem 105 564 70 845 57 478
Aktywa razem 268 425 263 498 272 617

Uwaga: Paragraf 10 (f) MSR 1 wymaga prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej na poczatek najwczes$niejszego
poréwnawczego okresu, w ktérym jednostka zastosowata zasady (polityke) rachunkowosci retrospektywnie Ilub dokonata
retrospektywnego przeksztafcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowata pozycje w swoim sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do MSR 1 dokonane w ramach Poprawek MSSF cyklu 2009-2011 majg na celu dostarczenia wskazowek, kiedy jest
wymagane sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek okresu poréownywalnego (trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej)
i zwigzane z nimi noty objasniajgce. Zgodnie z tymi zmianami, jednostka jest zobowigzana do przedstawienia trzeciego sprawozdania
z sytuacji finansowej, gdy:

(a) stosuje zasady rachunkowoS$ci retrospektywnie, dokonata retrospektywnego przeksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym
lub przeklasyfikowania pozycji w sprawozdaniu finansowym, oraz

(b) retrospektywne zastosowanie, retrospektywne przeksztatcenie czy przekwalifikowanie ma istotny wptyw na informacje zawarte
w trzecim sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Ujawnienia inne niz wymagane przez MSR 1.41-44 oraz MSR 8 nie sg wymagane (tj. nie sg wymagane noty do trzeciego
sprawozdania z sytuacji finansowej).

W niniejszym modelowym sprawozdaniu finansowym zaktfada sie, ze zastosowanie zmienionego MSR 18 doprowadzito do istotnej
retrospektywnego przeksztatcenia niektérych pozycji sprawozdania finansowego (patrz Nota nr 2). W zwigzku z tym zaprezentowano
trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
NadwyZzka ze sprzedazy akcji
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym
kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia

Zobowiagzania kréotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

28
28
29
30

12

31

32
34
39
10
35
41
36

37

27
32
34
10
35
41
36

12

17 819 23 005 23 005
14 620 25667 25667
4237 3376 1726
111 839 95678 74 666
148 515 147 726 125 064
147 580 147 047 124 222
24 316 20 005 17 242
172 831 167 731 142 306
17 868 29 807 25785
15001 - -
1954 1482 2194
6701 5519 4 368
2294 2231 4102
59 165 41
180 270 -
44 057 39474 36 490
16 373 21220 52 750
36 15 245
22 446 25 600 33618
116 18 -
5171 5778 4910
3 356 3195 2235
265 372 63
90 95 -
47 853 56 293 93 821
3684
51 537 56 293 93 821
95 594 95 767 130 311
268 425 263 498 272 617
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Kapitat
podstawowy

PLN’000

Nadwyzka
ze
sprzedazy

akcji

PLN’000

Kapitat
rezerwowy
ogoétem

PLN’000

Kapitat
rezerwowy z
przeszac.
rzeczowych
aktywow
trwatych

PLN’000

Kapitat
rezerwowy
z przeszac.

Inwestycji

PLN’000

Kapitat
rezerwowy na
swiadczenia
pracownicze
rozliczane
instrumentami
kapitatowymi

PLN’000

Kapitat
rezerwowy
na
zabezpie-
czenia

PLN’000

Kapitat
rezerwowy z
przewalu-
towania

PLN’000

Nadwyzka ze
sprzedazy opcji
na obligacje
zamienne

PLN’000

Zyski
zatrzymane

PLN’000

Przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

PLN’000

Przypadajace
udziatom
niedajacym
kontroli

PLN’000

PLN’000

(z poprzedniego 23 005 25667 807 51 470 - 258 140 - 73824 124 222 17 242 141 464
sprawozdania)

Przeksztatcenia

(patrz Nota 2.3) - - - - - - - - - 842 842 - 842
Stan na 1 stycznia 2012 roku

(po przeksztalceniach) 23 005 25667 807 51 470 - 258 140 - 74 666 125 064 17 242 142 306
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - - - 27 357 27 357 2763 30120
Pozostate catkowite dochody

za rok obrotowy (netto) - - - 1150 57 - 20 85 - 134 1446 - 1446
Suma catkowitych

dochodow - - - 1150 57 - 20 85 - 27 491 28 803 2763 31 566
Ujecie pfatnosci ~ B R B B B R R ~ ~

dokonywanych na bazie akcji 338 338 338
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - (6 479) (6 479) - (6 479)
Stan na 31 grudnia 2012

roku 23 005 25667 807 1201 527 338 278 225 - 95 678 147 726 20 005 167 731
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - - - 22 750 22 750 4000 26 750
Pozostate catkowite dochody

za rok obrotowy (netto) B ) . ) 66 . 39 ©9) . 564 630 ° 630
Suma catkowitych

dochodow - - - - 66 - 39 (39) - 23314 23380 4000 27 380
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2013 ROKU (cd.)

Suma catkowitych
dochodéw

Kapitat
podstawowy

PLN’000

Nadwyzka
ze
sprzedazy

akcji

PLN’000

Kapitat
rezerwowy
ogoétem

PLN’000

Kapitat
rezerwowy z
przeszac.
rzeczowych
aktywow
trwatych

PLN’000

Kapitat
rezerwowy
z przeszac.
Inwestycji

PLN’000

66

Kapitat
rezerwowy na
swiadczenia
pracownicze
rozliczane
instrumentami
kapitatowymi

PLN’000

Kapitat
rezerwowy
na
zabezpie-
czenia

PLN’000

Kapitat
rezerwowy z
przewalu-
towania

PLN’000

(39)

Nadwyzka ze
sprzedazy opcji
na obligacje
zamienne

PLN’000

Zyski
zatrzymane

PLN’000

23314

Przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

PLN’000

23380

Przypadajace
udziatom
niedajacym
kontroli

PLN’000

4000

PLN’000

27 380

Wyptata dywidendy

Dodatkowe udziaty niedajgce
kontroli wynikajgce z nabycia
udziatéw spotki Szostka (nota
44)

Dodatkowe udziaty niedajgce
kontroli wynikajace z
nierozliczonych transakcji
ptatnosci dokonywanych na
bazie akcji spotki Szdstka
(nota 44)

Sprzedaz czesci udziatdw
spotki Jedynka (nota 19)

Ujecie ptatnosci
dokonywanych na bazie akcji
Emisja akcji zwyktych w
ramach planu pracowniczych
opcji na akcje

Emisja akcji zwyktych z tytutu
$wiadczonych ustug
doradczych

Emisja zamiennych akcji
preferencyjnych bez prawa do
gtosu

Emisja obligacji zamiennych
Koszty emisji akcji

Odkup akcji zwyktych

Koszty odkupu akcji zwyktych

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Podatek dochodowy zwigzany
z transakcjami z wtascicielami

314

100

(5 603)

(6)
(10 853)
(277)

84

(©)

206

(242)

(6 635)

34

(6 635)

34

206

314

100
834

(6)

(17 011)
(277)

(158)

127

179

(6 635)

127

213

206

314

100
834

(6)

(17 011)
(277)

(158)

Stan na 31 grudnia 2013 roku

17 819

14 620

807

1198

593

544

317

186

592

111 839

148 515

24 316

172 831
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ’
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [METODA BEZPOSREDNIA]

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Wptywy od klientow 211 190 214 497
Ptatnosci na rzecz dostawcow i pracownikow (163 020) (181 490)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 48 170 33 007
Zaptacone odsetki (4 493) (6 106)
Zaptacony podatek dochodowy (13 848) (13 340)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 829 13561

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych (1 890) -
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 51
Otrzymane odsetki 2315 1054
Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej 1137 1143
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 30 25
Inne otrzymane dywidendy 156 154
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym (738) (4 311)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 189 1578
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (22 932) (11 875)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 11 462 21 245
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne (10) (202)
Wptywy z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - 58
Ptatnosci za aktywa niematerialne (6) (358)
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 44 477) -
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 45 7 566 -
Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych R 120
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku

z dziatalnos$cig inwestycyjng (3198) 8 682

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji wkasnych 414 -
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych 4 950 -
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji (6) -
Platnosci z tytutu odkupu akcji (17 011) R
Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akciji 277) -
Whptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji preferencyjnych 15 000 -
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych 2 500 R
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych (595) -
Wptywy z tytutu pozyczek 16 953 24798
Sptata pozyczek (37 761) (23 209)
Whptywy z pozyczek rzgdowych - 3000
Whptywy ze sprzedazy czesciowej udziatdw w spodtkach zaleznych

niepowodujacej utraty kontroli 213 -
Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji preferencyjnych (613) -
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (6 635) (6 479)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (22 868) (1 890)
Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 3763 20 353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 400 (769)
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach

obeyeh preniezny (80) (184)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 46 23083 19 400
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE,ZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 26 750 30 120
Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 14 715 14 707
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (1 186) (1 589)
Koszty finansowe ujete w wyniku 4418 6 023
Przychody z inwestycji ujete w wyniku (3 608) (2 351)
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (6) (67)
Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnych (30) (297)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej (1 940) -
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostce stowarzyszone;j (581) -

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik (125)
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu (156) 72)

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu

51 -

Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych (89) (68)
(Zysk) / strata netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy R R
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 430
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (103) R
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 14 179 17 350
Utrata wartosci aktywow trwatych 1439 -
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (819) (474)
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych instrumentami
kapitatowymi 206 338
Koszty wynikajgce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych ) _
Amortyzacja kontraktéw gwaranc;ji finansowych 6 18
Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen wobec spotki Siodemka (40) -

53 152 64 068
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 1861 (2 797)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktow
budowlanych (20) 467
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (2 231) 204
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw - -
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (4 847) (28 469)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktow
budowlanych 21 (230)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 224 (941)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow (213) 43
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (95) 365
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 47 862 32710
Zaptacone odsetki (4 493) (6 106)
Zaptacony podatek dochodowy (13 540) (13 043)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 29 829 13561
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych (1 890) -
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych . 51
Otrzymane odsetki 2 315 1 054
Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej 1137 1143
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 30 25
Inne otrzymane dywidendy 156 154
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym (738) (4 311)
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 189 1578
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (22 932) (11 875)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 11 462 21 245
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne (10) (202)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 58
Ptatnosci za aktywa niematerialne (6) (358)
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 44 477) -
Woptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 45 7 566 .
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych - 120

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku
z dziatalnos$cia inwestycyjng (3198) 8 682

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji wlasnych akg;ji 414 R
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych 4950 -
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisiji akcji (6) R
Ptatnosci z tytutu odkupu akcji (17 011) -
Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akcji (277) -
Wptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji preferencyjnych 15 000 -
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych 2 500 R
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych (595) -
Wptywy z pozyczek 16 953 24798
Sptata pozyczek (37 761) (23 209)
Whptywy z pozyczek rzgdowych - 3000
Whptywy ze sprzedazy czesciowej udziatdw w spodtkach zaleznych

niepowodujacej utraty kontroli 213 )
Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji preferencyjnych (613) -
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (6 635) (6 479)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (22 868) (1 890)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 3763 20 353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 400 (769)
sprawozdawczego

Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (80) (184)
obcych

g;?:vbggaegv:/izzr;zglch ekwiwalenty na koniec okresu 46 23083 19 400
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013

1. Informacje ogodine

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej ABC zostata utworzona na podstawie .............. z dnia 1 stycznia 2002 roku
w kancelarii notarialnej XYZ (Rep. Nr ................ ). Siedzibg jednostki dominujacej jest ............... (Kraj). Aktualnie
spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie rejonowym w .............. , X, Wydziat

Gospodarczy pod numerem KRS 000012345.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skiad organéw zarzgdczych
i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

.............................. - Prezes Zarzadu

- Cztonek Zarzadu

- Czionek Zarzadu

- Przewodniczacy

- Cztonek

- Cztonek

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujgca:

Podmiot Siedziba llos¢ akcji % posiadanego % posiadanych praw
kapitatu glosow

AAA YYY XXX XX, XX% XX, XX%
BBB YYY XXX XX, XX% XX, XX%
CCC YYY XXX XX, XX% XX, XX%
Razem 100,00% 100,00%

1.2 Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzien bilansowy w sktad grupy kapitatowej ABC wchodzg ABC S.A. jako podmiot dominujgcy oraz XXX spétek
zaleznych, XXX podmioty stowarzyszone oraz udziaty w XXX wspoélnych przedsiewzieciach.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty zamieszczone w Notach 19, 20 oraz 21.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci
za wyjgtkiem sprawozdania spotki stowarzyszonej D Plus (Nota 20).

Rokiem obrotowym Spodtki Dominujgcej oraz spétek wehodzgcych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Uwaga: Ponizszy wykaz standardow i interpretacji zawarty w pkt. 2.2 powinien bra¢ pod uwage aktualny na dzien wydania sprawozdania
status zatwierdzenia w UE. Niniejsza nota powinna prezentowac réznice pomiedzy MSSF wydanymi przez RMSR oraz ich platformg
zatwierdzong przez UE na dzien publikacji sprawozdania finansowego. Aktualny status zatwierdzenia Standardéw w UE jest dostepny
na stronie www.iasplus.com. Dla zilustrowania przyktadowego ujawnienia w tym zakresie, ponizej zaprezentowalismy zakres standardow,
ktore nie byty zatwierdzone w UE na dzien 21 listopada 2013 roku.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzieh [data publikacji sprawozdania finansowego] roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

(i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego,
w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywow pienieznych, na ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki sg wycenianie wediug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dluzne jak i inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej
na te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu,
mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie
wylgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik,
MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty przypisane do zmian
ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka
prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka
kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.
Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

Zarzad spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 moze mie¢ znaczacy wplyw na aktywa i zobowigzania
finansowych (np. inwestycje Grupy w skrypty dtuzne podlegajgce wykupowi, ktére sg obecnie klasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, bedg musialy by¢ wyceniane w wartosci godziwej na koniec kolejnych okresow
sprawozdawczych, a ich zmiany warto$ci godziwej bedg ujmowane w wynik). Nie zostata jeszcze zakonczona
szczegotowa analiza wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym
na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

(i) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub osoéb trzecich
ptaconych na rzecz programoéw okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére
sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent
wynagrodzenia).

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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(iii) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow,
u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy warto$¢ odzyskiwalna jest oparta
na wartosci godziwej pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okreslanie wartosci
godziwej’, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposdb aby wprowadzi¢ wymdg ujawnienia informacji o
wartosci odzyskiwalnej aktywow, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg
pierwotny zamiar RMSR, Ze zakres tych ujawnien jest ograniczony jedynie do warto$ci odzyskiwalnej aktywow, u
ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wpltywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

(iv) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany o niewielkim zakresie dajg mozliwo$¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczeh w przypadku
nowagciji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) w taki sposéb, ze jego strong
staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg mialty znaczgcego wplywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

(v) Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajgcy
z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona
w odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wpltywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedlug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy. [Jesli wplyw bytby
istotny nalezy go ujawnic]

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Uwaga: Punkt ten powinien obejmowac informacje dotyczace standardow i ich zmian jakie Grupa zastosowata po raz pierwszy
do prezentowanego sprawozdania finansowego. Informacje tutaj wykazywane winny by¢ ujete zgodnie z wymogami MSR 8.28.

Nowe i zmienione MSSF, ktére majg wptyw na wartosci wykazane w roku biezgcym (oraz/lub w latach ubiegtych).

Nowe i zmienione MSSF wptywajace jedynie na prezentacije i ujawnienia

MSSF 13 "Wycena w wartosci godziwej"

Grupa zastosowata MSSF 13 po raz pierwszy w biezgcym roku. MSSF 13 ustanawia jednolite zrédto wytycznych dla
wyceny w wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Zakres MSSF 13 jest
szeroki: wytyczne dotyczace pomiaréw wartosci godziwej stosuje sie zaréwno do pozycji instrumentéw finansowych
jak i pozycji instrumentéw niefinansowych, dla ktérych inne MSSF wymagajg lub zezwalajg wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Nie dotyczy przy czym pfatnosci na bazie
akcji, ktére sg w zakresie MSSF 2, transakgji leasingowych, ktére wchodzg w zakres MSR 17 jak i wycen, ktére majg
pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi (np. cena sprzedazy netto dla celéw
wyceny zapasow lub wartosci uzytkowej dla potrzeb oceny utraty wartosci).
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MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwg jako cene, ktdérg mozna uzyskaC przy sprzedazy skftadnika aktywow lub
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku
w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13 warto$cig godziwg jest cena wyjscia,
niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.
Ponadto, MSSF 13 zawiera obszerne wymogi dotyczace ujawniania informacji.

MSSF 13 wymaga prospektywnego zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku. Standard ten przewiduje réwniez przepisy
przejsciowe, dzigki ktorym nie ma koniecznosci wystosowania ujawnien w odniesieniu do okreséw wczes$niejszych niz
ten, w ktérym zastosowano Standard po raz pierwszy (tj. w danych poréwnawczych). Zgodnie z tymi przepisami
przejsciowymi, Grupa nie wystosowata zadnych nowych ujawnien wymaganych przez MSSF 13 dla okresu
poréownawczego za 2012 rok (zobacz Noty nr 15, 16 i 40 dla 2013 roku). Précz wystosowania dodatkowych ujawnien,
zastosowanie MSSF 13 nie miato istotnego wptywu na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych

Grupa zastosowata zmiany do MSSF 7 po raz pierwszy w biezgcym roku. Zmiany wymagajg ujawnienia informacji
o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32.
Zmiany wymagajg roéwniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo
do przeprowadzania kompensat zgodnie z wtasciwg umowg lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one
skompensowane zgodnie z MSR 32.

Zmiany zostaty zastosowane retrospektywnie. Poniewaz Grupa nie posiada uméw kompensat, zastosowanie zmian
do MSSF 7 nie miato istotnego wplywu na ujawnienia lub na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych
dochodéw

Grupa zastosowata po raz pierwszy w biezgcym roku obrotowym zmiany do MSR 1 ,Prezentacja skfadnikow
pozostatych catkowitych dochodéw”. Zmiany do MSR 1 wprowadzajg nowg terminologie sprawozdan z catkowitych
dochodéw oraz rachunku zyskéw i strat. Zgodnie z tymi zmianami, nazwa ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw”
zostaje zmieniona na ,rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody”, a nazwa ,sprawozdanie z wyniku
finansowego” zostaje zmienione na ,rachunek zyskéw i strat”. Stosowanie nowej terminologii nie jest jednak
obowigzkowe. Zmiany do MSR 1 zachowujg réwniez mozliwos¢ zaprezentowania zysku lub straty oraz pozostate
catkowite dochody w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujgcych po sobie sprawozdaniach. Przy czym
sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw dzieli na te, kiére zgodnie z innymi standardami: (a) nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat oraz (b) moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat gdy zostang spetnione okreslone warunki.

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw alokuje sie na tych samych zasadach
— przy czym zmiany nie zmieniajg mozliwos¢ zaprezentowania pozycji pozostatych catkowitych dochodoéw przed
opodatkowaniem lub po opodatkowaniu. Zmiany zostaty zastosowane prospektywnie, zatem prezentacja sktadnikéw
pozostatych catkowitych dochodéw zostat zmodyfikowane w celu odzwierciedlenia tych zmian. Zastosowanie zmian
do MSR 1 nie powoduje innych niz wyzej wymienione prezentacyjne zmiany (tj. nie ma wptywu na wynik w rachunku
zyskow i strat, pozostatych catkowitych dochodach ani na sume catkowitych dochodéw).

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w wyniku "Poprawek do MSSF" cyklu 2009-2011)

Poprawki do MSSF cyklu 2009-2011 dokonaty szeregu zmian do MSSF. Zmiany, ktére sg istotne dla Grupy sa
zmiany do MSR 1 w zakresie wskazowek kiedy muszg zosta¢ zaprezentowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na poczatek okresu poprzedniego ({j. trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej) i zwigzane z nim noty objasniajgce.
Zmiany te uscislajg, ze wymagane jest trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej, gdy: (a) jednostka stosuje zasady
rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata retrospektywnego przeksztatcenia lub przeklasyfikowania pozycji
sprawozdania finansowego, oraz (b) retrospektywne zastosowanie, przeksztatcenie lub przekwalifikowanie ma istotny
wplyw na informacje zawarte w trzecim sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zmiany réwniez uscislaja, iz do trzeciego
sprawozdanie z sytuacji finansowej nie musza by¢ sporzgdzane noty objasniajace.

W biezgcym roku sprawozdawczym, Grupa zastosowata szereg nowych i zmienionych MSSF (patrz Nota 2.3),
co ma istotny wptyw na informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2012 roku. Zgodnie ze zmianami do MSR 1, Grupa przedstawita trzecie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieh 1 stycznia 2012 r. bez not objasniajgcych z wyjatkiem informacji wymaganych
przez MSR 8 (0o czym mowa dalej).
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Nowe i zmienione MSSF w ajace na sytuacje finansowa i/lub wynik finansowy jednostki

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow

Grupa zastosowata zmiany do MSR 12 w biezgcym roku. Zgodnie z tym zmianami przyjmuje sie, iz w celach pomiaru
podatku odroczonego, wartosci bilansowe nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie
z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” zostang odzyskane w catosci w drodze ich sprzedazy, chyba ze zatozenie
te zostanie odrzucone.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z modelem warto$ci godziwej. Zarzad Spétki dokonat przeglgdu
portfolio nieruchomosci inwestycyjnych Grupy i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne Grupy, kidre sg
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze
zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (ij. w drodze ,sprzedazy”) nie jest odrzucone. W rezultacie, zastosowanie
zmian do MSR 12 nie powoduje ujecia zadnego podatku odroczonego dotyczgace zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz Grupa nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkdw dochodowych od zmian
w wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy. Wczesniej Grupa ujmowata podatek
odroczonych z tytutu zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na podstawie tego, ze cata wartosé
bilansowg nieruchomosci zostanie odzyskana w trakcie ich uzywania. Zmiany do MSR 12 zostaly zastosowane
retrospektywnie, w wyniku czego rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzien 1 stycznia 2012 r. spadta o 300.000
PLN w korespondenciji z zyskami zatrzymanymi. Na dzierh 31 grudnia 2012 r. rezerwa z tytutu podatku odroczonego
zostata zmniejszona o 390.000 PLN z tego samego powodu.

W biezacym roku, nie ujeto podatku odroczonego od zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych Grupy.
Zmiana w polityce rachunkowosci spowodowata zmniejszenie obcigzenia podatkowego Grupy za lata zakonczone
31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 odpowiednio o 9.000 PLN i 90.000 PLN, a tym samym spowodowato
zwiekszenie zysku za lata zakohczone 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2013 odpowiednio 0 9.000 PLN i 90.000 PLN.

Uwaga: W przypadku nieruchomo$ci inwestycyjnych przejetych w ramach potgczenia przedsiewzieé, ktére miaty miejsce
w poprzednim roku, odpowiednie korekty obejmig réwniez korekty wartoSci firmy.

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

Wptyw na wynik finansowy za rok obrotowy PLN’000 PLN’000
Zmniejszenie obcigzenia podatkowego i zwiekszenie zysku za rok

obrotowy 9 90

Zwiekszenie zysku za rok obrotowy w podziale na:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 9 90

Udziatom niedajgcym kontroli - -

9 90

Stan na 01/01/2012

Korekty wynikajace

Stan na 01/01/2012

Wplyw na aktywa netto oraz kapitaty na dzien z gogvzvi‘igfiﬁg dozfﬂzsﬁ;ii‘g po korekcie
1 stycznia 2012 [zwiekszenie/(zmniejszenie)] P

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 436 (300) 4136
taczny wptyw na aktywa netto 141 164 300 141 464
Zyski zatrzymane 73 824 300 74 124
tgczny wptyw na kapitaty 141 464 300 141 764
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Stan na 31/12/2012

Korekty wynikajace

Stan na 01/01/2012

Wplyw na aktywa netto oraz kapitaly na dzien z poprzedniego ze zmian do po korekcie

31 grudnia 2012 [zwiekszenie/(zmniejszenie)] sprawozdania MSR 12
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5657 (390) 5267
taczny wptyw na aktywa netto 166 962 390 167 352
Zyski zatrzymane 94 909 390 95 299
taczny wptyw na kapitaty 166 962 390 167 352
Korekty wynikajace
ze zmian
do MSR 12

Wplyw na aktywa netto oraz kapitaty na dzien 31 grudnia 2013

PLN’000
Zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony 399
Zwigkszenie aktywow netto 399
Zwiekszenie zyskow zatrzymanych 399
Zwigkszenie kapitatu 399

Znowelizowany MSR 19 (2011) "Swiadczenia pracownicze" - Poprawki do rachunkowosci swiadczen po
okresie zatrudnienia

Grupa zastosowata znowelizowany MSR 19 (2011) oraz wynikajgce z niej inne zmiany po raz pierwszy w biezgcym
okresie sprawozdawczym.

MSR 19 (2011) zmienia sposdb ujmowania programéw okreslonych $wiadczen oraz $wiadczen z tytulu rozwigzania
stosunku pracy. Najistotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen
oraz aktywow programu. Zmiany wymagajg ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczenh i wartosci
godziwej aktywow programu w momencie ich powstania. Zmiana ta tym samym eliminuje ,metode korytarzowg"
dopuszczalng przez poprzednig wersje MSR 19 i przyspiesza rozpoznawanie kosztdw przesziego zatrudnienia.
Wszelkie zyski i straty aktuarialne ujmowane sg natychmiastowo w pozostatych catkowitych dochodach w celu ujecia
aktywow lub zobowigzan emerytalnych netto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
aby odzwierciedli¢ petng wartos¢ deficytu lub nadwyzki programu. Ponadto, koszty odsetek i przewidywany zwrot
z aktywow programu z poprzedniej wersji MSR 19 sg w MSR 19 (2011) zastgpione ,odsetkami netto”, ktéry
sg obliczane poprzez zastosowanie stopy dyskontowej do aktywéw lub zobowigzan z tytutu okreslonych Swiadczen
netto. Zmiany te miaty wptyw na wartosci ujete w rachunku zyskoéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw
w latach poprzednich (patrz ponizsze tabele). Ponadto, MSR 19 (2011) wprowadza pewne zmiany w prezentacji
kosztow okreslonych swiadczen oraz wprowadza szersze ujawnienia.

Do pierwszego zastosowania MSR 19 (2011) majg zastosowanie szczegdlne przepisy przejsciowe. Grupa stosuje
odpowiednie przepisy przejsciowe i retrospektywnie przeksztatcone dane poréwnawcze (patrz ponizsze tabele).

21



Wplyw na catkowite dochody za rok obrotowy

Wptyw na wynik finansowy za rok obrotowy
Zwigkszenie kosztow zarzgdu
Zmniejszenie obcigzenia podatkowego

Zmniejszenie wyniku finansowego za rok obrotowy

Wptyw na pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Zwigkszenie z tytutu wyceny zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen

Zmniejszenie podatku dochodowego zwigzanego z pozostatymi
catkowitymi dochodami

Zwigkszenie pozostatych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy

Zwigkszenie (zmiejszenie) w sumie catkowitych dochodow za
rok obrotowy

Zmniejszenie zysku za rok obrotowy w podziale na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli

Zwiekszenie (zmniejszenie) catkowitego dochodu za rok obrotowy w
podziale na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli

Stan na 01/01/2012
z poprzedniego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
(440) (424)
132 127
(308) (297)
806 191
(242) (57)
564 134
256 (163)
(308) (297)
(308) (297)
256 (163)
256 (163)

Korekty wynikajace
ze zmian

Stan na 01/01/2012

Wplyw na aktywa netto oraz kapitaty na dzien 4 po korekcie
1 stycznia 2012 [zwigkszenie/(zmniejszenie)] sprawozdania doMSR 19

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 2968 (774) 2194
Rezerwa na podatek odroczony 4436 232 4 668
taczny wptyw na aktywa netto 141 164 542 141 706
Zyski zatrzymane 73 824 542 74 366

141 164 542 141 706

taczny wpltyw na kapitaty
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Stan na 31/12/2012 z

Korekty wynikajace

Stan na 01/01/2012

Wplyw na aktywa netto oraz kapitaty na dzien poprzedniego ze zmian po korekcie
31 grudnia 2012 [zwiekszenie/(zmniejszenie)] sprawozdania do MSR 19

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 2023 (541) 1482
Rezerwa na podatek odroczony 5657 162 5819
taczny wptyw na aktywa netto 166 962 379 167 341
Zyski zatrzymane 94 909 379 95 288

166 962 379 167 341

taczny wptyw na kapitaty

Korekty wynikajace

ze zmian

Wplyw na aktywa netto oraz kapitaty na dzien 31 grudnia 2013 doMSR 19
PLN’000

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych (907)
Zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony 272
Zwiekszenie aktywoéw netto 635
Zwigkszenie zyskow zatrzymanych 635
635

Zwigkszenie kapitatu

Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

zostat zaprezentowany w nocie nr 14.3.

2.4 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Uwaga: Punkt ten powinien obejmowac informacje dotyczace standardéw i ich zmian jakie Grupa zdecydowata sie zastosowac wczesniej
w stosunku do ich daty obowigzywania zawartej w danym standardzie. Spotki sporzadzajgce sprawozdania finansowe wedfug MSSF

w ksztafcie zatwierdzonym przez UE, muszg bra¢ pod uwage status zatwierdzenia standardéw w UE.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Grupy podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw

nie bedzie wczesniej stosowany.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Uwaga: Punkt ten powinien obejmowac informacje dotyczace standardéw i ich zmian jakie Grupa nie zastosowata przed dniem ich
faktycznego obowigzywania, jezeli standardy te dawaly taka mozliwosc. Informacje tutaj wykazywane winny by¢ ujete zgodnie
z wymogami MSR 8.30.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

(i) .Pakiet pigciu standardow” dotyczgcy konsolidacji, wspolnych ustalen umownych oraz ujawnien na temat
zaangazowania w inne jednostki:
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(ii)

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte
w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na
podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wladze nad
inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c)
mozliwo$c¢ korzystania wladzy nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokosé zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspodlne postanowienia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu
do wspodlnych postanowienn umownych, zastepujagc MSR 31 ,Udziaty we wspodlnych przedsiewzigciach”. Mozliwos¢
zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspdtkontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspdlne
operacje i wspolne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspdlne postanowienia umowne, w ktérych strony
majg wspolng kontrole nad prawami do aktywdéw i zobowigzan. Wspdlne przedsiewzigcie jest to wspdine
postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspolng kontrole nad prawami do aktywow netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialow w innych jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej
informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktdrych
jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan
finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,
ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz
zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatow w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczgce
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne cze$ci
MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélne przedsigewziecia” (znowelizowany w roku
2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat
przepisow przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktére zapewniajg zwolnienie
z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowac.
Zmiany dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” oraz pdzniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod
warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardéw.

Zarzagd Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu pieciu standardow w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za okres roczny rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2014 r. Zastosowanie tych standardéw moze mie¢
istotny wptyw na kwoty wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Na przyktad,
zastosowanie MSSF 10 moze wplyng¢ na sposob rozliczania inwestycji w spétce C Plus, kiéra obecnie jest
ujmowana jako spoétka stowarzyszona tj. pod MSSF 10 ta spétka moze pozosta¢ spdtkg zalezng. Zastosowanie
MSSF 11 spowoduje odmienng klasyfikacje i rozliczanie inwestycji w JV Electronic, ktéra obecnie jest
klasyfikowana jako wspotkontrolowang jednostke zgodnie z MSR 31 i ujeta zostata w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg konsolidacji proporcjonalnej. JV Electronic zostanie zaklasyfikowana jako
wspolne przedsiewziecie i ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zarzad
planuje dokonanie szczegdtowej analizy w celu kwotowego przedstawienia zmian wynikajgcych z zastosowania
nowych standardow.

W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z pazdziernika 2012 "Jednostki inwestycyjne", spoétka nie bedzie korzystac
ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako ze nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech giéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na
czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty";
(b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka
rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany przyczynig sie
do zwiekszenia zakresu ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywéw i zobowigzan finansowych.
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Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. [Jezeli spotka postanowita zastosowa¢ wczesniej niektére standardy i interpretacje, nalezy
przedstawi¢ wtasciwe dla jednostki ujawnienia wedtug MSR 8.28] Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy. [Jesli wptyw bytby istotny nalezy go ujawni¢ — alternatywnie wptyw
(lub jego brak) mozna ujawni¢ w opisie poszczegdélnych standardéw]

2.6 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Uwaga: Ponizej podano przyktady zasad rachunkowo$ci, ktore jednostka moze ujawni¢ w swym sprawozdaniu finansowym: Jednostki
majg obowigzek ujawni¢ w podsumowaniu swych istotnych zmian w zasadach rachunkowo$ci podstawe (podstawy) wyceny
wykorzystang przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz inne zasady rachunkowos$ci majgce znaczenie dla zrozumienia tego
sprawozdania. Zasada rachunkowosci moze by¢ istotna z punktu widzenia dziatalno$ci jednostki, nawet jezeli powigzane z nig kwoty
w okresie biezgcym i przesztych okresach nie sg istotne.

Kierownictwo powinno decydowaé o ujawnieniu danej zasady rachunkowo$ci w oparciu o stwierdzenie, czy takie ujawnienie
pomogfoby uzytkownikom w zrozumieniu, w jaki sposob transakcje, inne zdarzenia i warunki odzwierciedlono w wyniku i danych
finansowych jednostki. Ujawnienie danej zasady rachunkowoS$ci jest szczegolnie przydatne wtedy, gdy takie zasady jednostka
wybierata sposrod opcji oferowanych w standardach i interpretacjach.

Jednostka powinna uwzgledni¢ charakter swojej dziatalnosci, a takze te zasady rachunkowoS$ci, ktérych ujawnienia oczekiwaliby
uzytkownicy od jednostki tego rodzaju. Nalezy rowniez ujawni¢ kazdg istotng zasade rachunkowosci, ktéra nie jest okreslona
wymogami MSSF, ale zostata wybrana i przyjeta zgodnie z MSR 8.

Dla celéw kompletno$ci, w niniejszym wzorze sprawozdania finansowego przedstawiono zasady rachunkowosci dla niektérych pozycji
nieistotnych, pomimo ze nie jest to wymagane w ramach MSSF.

3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe..

3.2 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
za wyjatkiem niektoérych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej
politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bierze pod
uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage
przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dzieh wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania
informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na w/w podstawie, z wyjgtkiem transakc;ji
ptatnosci w formie akgciji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17
jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do warto$ci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena
sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.
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Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztaltujg sie w nastepujacy
Sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

e Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla skfadnika aktywow lub zobowigzanh, bezposrednio lub posrednio.

e Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

3.3 Zasady konsolidacji

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki i jednostek
kontrolowanych przez Spdtke (jej spdtki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia). Kontrola jest osiggana
w przypadku gdy Spétka ma zdolno$é kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki dla osiagniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej
efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do witascicieli Spotki oraz do udziatéw
niedajgcych kontroli nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce ich
polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy
jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

3.3.1  Zmiany udziatow witascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe.
Wartos¢ bilansowa udziatdow zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatow niedajgcych kontroli podlega korekcie w
celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg
korekty udziatéw niedajgcych kontroli a warto$cig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na
kapitat wtasny i przypisuje wlascicielom Spotki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy
(i) sumg wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw oraz (ii) wartoscig
bilansowg aktywow (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku.
W przypadku, gdy aktywa spotki zaleznej sg wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajgcy z
tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony sie do kapitatu,
wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki
sposob, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki aktywdw (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio
do zyskéw zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Warto$¢ godziwg inwestycji utrzymanej w byle;j
jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za warto$¢ godziwg w momencie poczgtkowego ujecia, rozliczang
nastepnie zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie poczatkowego
ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce wspoétkontrolowanej.

34 Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia
przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich witascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad
jednostkag przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
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Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia,
z nastepujgcymi wyjatkami:

e aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o swiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

e zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatno$ci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowane;,
wycenia si¢ zgodnie z MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz

e aktywa (lub grupy aktywoéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami
tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacg udziatdw w jednostce
przejmowanej nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan
wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien przejecia
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, warto$ci udziatéw
niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatow w tej jednostce uprzednio posiadanych
przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajagce kontroli stanowigce czes¢ udziatléw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatdéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne
rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje
jako czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej
zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie,
w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczgce okresu wyceny to takie, ktore sg
wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktdry nie moze by¢ diuzszy niz
jeden rok od dnia przejecia), dotyczgcych faktdéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza
sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie
wycenia sie ponownie, a jej pozniejsze uregulowanie rozlicza si¢ w ramach kapitalu wtasnego. Zaptata warunkowa
zaklasyfikowana jako skfadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze
zgodnie z MSR 39 Ilub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”, a wynikajace
z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane
przez Grupe przeszacowuje sie do warto$ci godziwej nadzien przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatbw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie traktowanie
bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktdérym
potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty
dotyczace pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na
dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktow
i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.
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3.5 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu (patrz nota 3.4) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odniesé korzysci z synergii bedgcych skutkiem
potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartosc¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do
roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna
osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego warto$ci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci
alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka,
a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego
z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca si¢ w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

Zasady rozliczania wartosci firmy w Grupie w momencie przejecia jednostki stowarzyszonej przedstawiono w nocie 3.6.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktory Grupa moze znaczgco wptywacé, i ktéry nie jest ani jednostkg
zalezng, ani wspdlnym przedsigwzieciem. Znaczgcy wptyw oznacza mozliwos¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji
dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej spétce, niestanowigcy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych zostaly rozliczone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnos$ci, z wyjgtkiem inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”.
Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczgtkowo
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku
przypadajgcego na Grupe lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w
stratach jednostki stowarzyszonej przekracza wartos¢ jej udziatéw w tej jednostce (obejmujaca udziaty dlugoterminowe,
stanowigce zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa przestaje ujmowac¢ swoje udziaty w
dalszych stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych
zobowigzan Grupy albo ptatnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzka kosztéw przejecia nad udziatem Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest jako
wartos¢ firmy, stanowigca element wartosci bilansowej inwestycji. Nadwyzka udziatu Grupy w wartosci netto mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji
ujmowana jest bezposrednio w wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Grupa powinna ujg¢ odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w
jednostke stowarzyszong. W razie koniecznosci warto$¢ bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy)
testowana jest na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” tak, jak gdyby byt to pojedynczy sktadnik
aktywow, przez poréwnanie jej wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwéch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscig bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci
bilansowej inwestycji. Odwrécenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem jest utrata przez Grupe znaczgcego wptywu na te jednostke,
pozostate udziaty wycenia sie w wartosci godziwej na ten dzieh, a wartos¢ te traktuje jako wartos¢ godziwg w chwili
poczatkowego ujecia skladnika aktywdéw finansowych zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy pierwotng wartoscig
bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do pozostatych udziatéw oraz wartoscig godziwag tych udziatéw
uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia jednostki zaleznej. Ponadto Grupa rozlicza
wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej
tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia odpowiednich sktadnikéw aktywow i zobowigzan przez te jednostke.
Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik
finansowy w chwili zbycia odpowiednich skfadnikéw aktywéw i zobowigzan, Grupa przeklasyfikuje ten zysk lub strate
z kapitatu wtasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczgcego wptywu na te jednostke
stowarzyszonag.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy prowadzi transakcje z dang jednostkg stowarzyszong, zyski i straty wynikajgce

z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w odniesieniu do udziatéw w tej
jednostce niezwigzanych z Grupa.

28



3.7 Udziaty we wspéinych przedsiewzigciach

W Wspodlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Grupa i inne strony podejmujg dziatalno$c
gospodarczg podlegajgcg wspdlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne
i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat
Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami
przedsigwziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie
ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych
aktywach rozliczane sg metodg memoriatowg. Dochdéd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspodlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewzigcia ujmuje sie
w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych
z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenié.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy,
okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlinej kontroli.

Grupa wykazuje udzialy w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy
inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5
~Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach,
przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspodlnej kontroli tgczy sie z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatdéw Grupy w jednostce podlegajgcej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Grupie (patrz Nota 3.4 i 3.5).

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, zyski i straty wynikajgce z tych
transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w odniesieniu do udziatldow w tej
jednostce wspotzaleznej niezwigzanych z Grupa.

3.8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

A Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie
za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej
wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej
transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sig¢ po nizszej sposrod dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.9 Ujmowanie przychodéw
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane

rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazg, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

29



3.9.1 Sprzedaz towaréow

Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa
do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

e mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Sprzedaz towardw, w wyniku ktorej klienci otrzymujg punkty w ramach programoéw lojalnosciowych ,Maxi-Points” ujmuje
sie jako wielosktadnikowe transakcje przychodowe, a warto$¢ godziwg zaptaty otrzymanej lub naleznej alokuje sie
do pozycji dostarczonych towaréw oraz przyznanych punktow. Zaptate alokowang do przyznanych punktéw wycenia sig
poprzez odniesienie do wartosci godziwej tj. kwoty, za ktérg mozna by oddzielnie sprzeda¢ przyznane punkty. Zaptaty
takiej nie ujmuje sie jako przychdéd w momencie wyj$ciowej transakcji sprzedazy. Zostaje ona odroczona i ujeta jako
przychéd w momencie realizacji przyznanych punktéw, kiedy zobowigzania Grupy zostaty wypetnione.

3.9.2 Swiadczenie ustug

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

e optaty instalacyjne sg ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji instalacji, okre$lona
jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptyngt na koniec okresu
sprawozdawczego;

e optaty serwisowe wliczone w cene sprzedanych produktéw ujmowane sg w odniesieniu do proporcji
catkowitych kosztéw $wiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

e przychody ze sprzedazy ustug i materialdbw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny
i poniesionych bezposrednich kosztéw.

Polityka Grupy do rozpoznawania przychodéw z uméw budowlanych jest opisana w Nocie 3.10 ponizej.

3.9.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodg memoriatowg, zgodnie z trescig odnosnych uméw (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokosé
przychodu). Tantiemy naliczane weditug czasu powstania ujmuje sie metodg liniowg w okresie obowigzywania umowy.
Tantiemy zalezne od produkcji, sprzedazy i innych wskaznikdw ujmuje sie przez odniesienie do warunkow stosownej
umowy.

3.9.4  Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢
wysokos¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez
Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie
w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

3.9.5 Przychody z tytutu optat leasingowych

Polityka Grupy do rozpoznawania przychodoéw z leasingu operacyjnego jest opisana w nocie 3.11.1 ponize;.
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3.10 Umowy budowlane

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wynik umowy budowlane, przychody i koszty sg ujmowane poprzez odniesienie do
stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje
poniesionych kosztow z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztow kontraktu,
chyba ze taka metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopien zaawansowania prac. Zmiany
w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich
koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody z tytutu umowy sg
ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychodow.
Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze fgczne koszty umowy przekroczg tagczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate
ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzieh i ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete straty przekracza
wartos¢ zafakturowana, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientow z tytutu prac objetych umowa. Jezeli
wartos¢ kosztéw zafakturowanych na dany dzieh przekracza sume kosztow umownych poniesionych na dany dzien
i ujetych zyskow pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientow z tytutu prac
objetych umowg. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotyczg, ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu
zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientdw, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug.

3.11 Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.11.1 Grupajako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytulu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Grupy
w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc stata,
okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i ujmuje metodg liniowg
przez okres leasingu.

3.11.2 Grupajako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce
z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku
zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéow — wéwczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy dotyczgcymi kosztéw finansowania zewnetrznego,
przedstawionymi ponizej w Nocie 3.13. Patnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich
ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego skfadnika aktywow. Platnosci
warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztoéw wynajmu
metodg liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna
w odzwierciedleniu konsumpcji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

31



3.12 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e rbéznic kursowych dotyczgcych aktywdédw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktore wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych;

e rbéznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym (patrz polityka rachunkowosci zabezpieczen w Nocie 3.28); oraz

e réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzah wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych
dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute polska po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kursow sg znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w pozostalych catkowitych dochodach i wartosci
skumulowanej w kapitale (odpowiednio, wraz z odniesieniem do udziatéw niedajgcych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnosci prowadzonej za granica (np. catosci udziatéw Grupy w zagranicznej firmie lub
transakcji oznaczajgcej utrate kontroli nad jednostkg zalezng prowadzacg dziatalno$¢ za granicg, transakcji
oznaczajgcej utrate wspodtkontroli nad jednostkg dziatajgcg za granica lub utrate znaczgcego wptywu w jednostce
stowarzyszonej prowadzgcej dziatalnos¢ za granicg) wszystkie réznice kursowe skumulowane w kapitale wlasnym
w odniesieniu do tej dziatalnosci i przypisywane wtascicielom Spotki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleznej niepowodujgcego utraty kontroli nad tg jednostka,
proporcjonalna czes¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty niedajgce kontroli, w zwigzku
Z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji czesciowego zbycia (ij. zbycia udziatow
w jednostkach stowarzyszonych lub wspoétkontrolowanych, niepowodujgcego utraty przez Grupe znaczgcego wptywu
lub wspotkontroli) proporcjonalng czes¢ skumulowanych réznic kursowych przenosi sie¢ na wynik.

Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i zobowigzan
przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sie jako aktywa i zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie
wymiany obowigzujgcym na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikajace stad roéznice kursowe ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje sie w kapitale wtasnym.

3.13 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikédw majgtku, pomniejszajg wartosc
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

3.14 Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktéorym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdélnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest
zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres
ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywoéw.
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Dotacje rzgdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy
stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje
i mierzone sg jako roznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

3.15 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytulu rozwigzania umow

Ptatnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali
ustugi uprawniajgce ich do udziatu.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych wraz z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.
Przeszacowania, obejmujgce zyski i straty aktuarialne, efekty zmian putapu aktywéw ( jesli dotyczy) oraz zwrotu
z aktywow programu (z wylgczeniem odsetek), sg natychmiast ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ciezar pozostatych catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym te zmiany wystgpity. Przeszacowania ujete
w pozostatych catkowitych dochodach zostajg natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie bedg
podlegac przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia sg ujmowane w rachunku zyskoéw
i strat w okresie, w ktérym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
z poczatku okresu zobowigzania lub aktywoéw z tytutu Swiadczenia netto. Koszty okreslonych $wiadczen sg podzielone
na nastepujgce sktadniki:

e Kkoszty zatrudnienia (w tym koszty biezgcego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia oraz zyski i straty z

putapow i rozliczen),
e koszt lub dochdd z odsetek netto, oraz
e przeszacowanie.

Grupa prezentuje dwa pierwsze skiadniki kosztow okreslonych $wiadczen w wynik finansowy w pozycji [,koszty
Swiadczen pracowniczych” / inne (prosze okresli¢)]. Zyski i straty powstate z putapéw programu sg ujmowane jako
koszty przesztego zatrudnienia.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi
wartos¢ biezgcg deficytu lub nadwyzki programu okreslonych $wiadczen Grupy. Wszelkie nadwyzki powstate z tego
wyliczenia sg ograniczone do wartosci biezgcej wszelkich korzysci ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotéw
z programu lub redukcji przysztych wyptywéw z programu.

Zobowigzanie ze swiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w momencie kiedy
jednostka nie moze juz wycofa¢ sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty
restrukturyzaciji.

3.16 Ptatnosci na bazie akcji

3.16.1 Pfatnosci na bazie akcji realizowane przez Spotke

Platnosci na bazie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych osob swiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich przyznania. Szczegoly
dotyczgce okreslania warto$ci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych znajdujg sie
w Nocie 42.

Wartos¢ godziwg ptatnosci na bazie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co
do instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na $wiadczenia pracownicze rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami
kapitatowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéow
kapitalowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych $srodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci
proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
(do momentu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie warto$¢ godziwg
zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.
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3.16.2 Ptatnosci na bazie akcji jednostki przejmowanej w procesie faczenia jednostek gospodarczych

W chwili zastgpienia programu ptatnosci na bazie akcji naleznych pracownikom jednostki przejmowanej (ptatnosci
pierwotnych) programem ptatnosci na bazie akcji prowadzonym przez Grupe (ptatnosci zastepczych) zaréwno ptatnosci
pierwotne, jak i ptatnosci zastepcze wycenia sie zgodnie z MSSF 2 (wycena rynkowa) na dzieh przejecia. Kwota
ptatno$ci pierwotnych uwzgledniona w wycenie zapfaty przekazywanej w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych réwna sie kwocie wyceny rynkowej ptatnosci pierwotnych pomnozonej przez stosunek dtugosci okresu
nabywania uprawnien zakonczonego na dany moment do dtuzszego z dwdch nastepujgcych okreséw: catkowitego
okresu nabywania uprawnien lub pierwotnego okresu nabywania uprawnien do ptatnosci pierwotnych. Nadwyzka kwoty
wyceny rynkowej pfatnosci zastepczych nad kwotg wyceny rynkowej ptatnosci pierwotnych uwzgledniona w wycenie
przekazanej zaptaty ujmowana jest jako koszt wynagrodzenia za ustugi $wiadczone po terminie potgczenia.

Jezeli jednak program ptatnosci pierwotnych traci waznosé wskutek potgczenia jednostek gospodarczych, a Grupa
zastepuje go innym, cho¢ nie ma takiego obowigzku, ptatnosci zastepcze wycenia si¢ w kwocie wartosci rynkowej
zgodnie z MSSF 2. Wszystkie wyceny rynkowe ptatnosci zastepczych ujmuje sie jako koszty wynagrodzenia za ustugi
Swiadczone po terminie potgczenia.

Jezeli nierozliczone transakcje ptatnosci na bazie akcji posiadanych przez pracownikéw jednostki przejmowanej nie
zostang zastgpione programem ptatnosci na bazie akcji realizowanym przez Grupe, wycenia sie je w wartosci rynkowej
na dzien przejecia. Jezeli na dzien przejecia pracownicy jednostki przejmowanej nabyli prawa do ptatnosci na bazie
akcji, uwzglednia sie je w udziatach niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej. Jezeli jednak na dzien przejecia
pracownicy nie zdazyli nabyc¢ tych praw, kwote wyceny rynkowej transakgji, do ktérych nie nabyto praw, alokuje sie na
niedajgce kontroli udziaty w jednostce przejmowanej proporcjonalnie do stosunku dtugosci okresu nabywania
uprawnien zakonczonego na dany moment do diuzszego z dwdch nastepujgcych okreséw: catkowitego okresu
nabywania uprawnien lub pierwotnego okresu nabywania uprawnien do ptatnosci na bazie akcji. Saldo tych transakgiji
ujmuje sie jako koszt wynagrodzenia za ustugi Swiadczone po terminie potgczenia.

3.17 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.17.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.17.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywow i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roéznic przejSciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejéciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub
z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, kiéra nie wptywa
na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z
inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach, chyba ze
Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrécenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie
ulegng odwroceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgce z ujemnych rdéznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego
stopnia, ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie ktérych
bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice
przejsciowe ulegng odwréceniu w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére
nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan.
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Dla celow wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwej, przyjmuje sig iz wartos¢ bilansowa tych pozycji zostane catkowicie odzyskana
poprzez ich sprzedaz, chyba ze zatozenie te zostanie odrzucone. Zatozenie te mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos$¢
inwestycyjna podlega amortyzacji i jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomo$é inwestycyjng przez okreslony
okres czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spotki dokonat przegladu portfolio nieruchomosci inwestycyjnych Grupy
i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére sg utrzymywane w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez
okreslony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje zadnego podatku odroczonego dotyczgce zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz Grupa nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkow
dochodowych od zmian w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzieh ich sprzedazy.

3.17.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczgcych pozycji ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy
i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym. Jezeli
podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

3.18 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug, jak réwniez dla celow
administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej rownej wartosci
godziwej na dzieh przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscia zapewniajgcg brak istotnych
rozbieznosci miedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na dzienh bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntdw, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozostatych
catkowitych dochodach oraz w kapitale z przeszacowania w wartosci skumulowanej, za wyjgtkiem sytuacji, gdy
podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w wyniku (w takim przypadku
zwiekszenie wartosci ujmowane jest rowniez w wyniku, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie
warto$ci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci
przewyzszajacej kwote wczedniejszej wyceny tego sktadnika aktywow ujetg w pozycji kapitatu z przeszacowania.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdéw, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywéw trwatych rozpoczyna
sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w wyniku. W momencie sprzedazy lub wycofania
przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywow
przenoszona jest bezposrednio z kapitatu z przeszacowania do zyskéw zatrzymanych.

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne
i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposdb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz grunty
oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
(z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej
pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krotszy
z dwoch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.
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3.19 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwigkszenia wartosci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne).
Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczgtkowym
nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa si¢ 0siggngc¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia
nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skfadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym nastgpito usuniecie z bilansu.

3.20 Aktywa niematerialne

3.20.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikaciji
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje sie wedlug kosztu pomniejszonym
o skumulowang utrate wartosci.

3.20.2 Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej jedynie po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby nadawat
sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

e skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,
e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowg aktywéw niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie stanowi suma wydatkow
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie
(patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujg¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wtasnym
zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa
niematerialne.

3.20.3 Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofaczenia przedsiewzie¢

Aktywa niematerialne nabyte w ramach potgczenia przedsiewzie¢ i uyjmowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach potgczenia przedsiewzige¢ sa wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej 0 umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak
odrebnie nabyte aktywa niematerialne.

3.20.4 Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw
niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.
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3.21 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
skfadnika aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych
do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystagpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$réd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszitych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowa tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skfadnik
aktywow wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania — patrz Nota 3.18 wyzej).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny (patrz Nota 3.18
wyzej).

3.22 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane
metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

3.238 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkoéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokifadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartosé bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza
w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesc¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

3.23.1 Umowy rodzgce obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzgcg
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.23.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wylgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne
do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.
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3.23.3 Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzgdu co do przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwarancji.

3.23.4 Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w warto$ci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie¢ w wyzszej sposrod
dwéch wartosci: tej, ktérg ujeto by zgodnie z MSR 37 lub wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete
zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

3.24 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezgca do grupy staje sie strong umowy
instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emis;ji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan finansowych
w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub
przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.25 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
(WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie ja w chwili
poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie
i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywoéw finansowych
wymagajgce dostarczenia tych aktywdéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.25.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i alokacji
dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywdéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych
integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow) przez okres
prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe
sklasyfikowane jako na WGPW.

3.25.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu
albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie, zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

® jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywdw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci

godziwej przez wynik przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢é wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e skiadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.
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Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$é
godziwa jest ustalana w sposéb opisany w Nocie 40.

3.25.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnos$ci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do
takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.25.4  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek
i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Grupy, wykazywane w wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa zainwestowata réwniez w udziaty nienotowane na
aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako DDS i wykazywane w warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wyceni¢). Warto$¢ godziwg
wyznacza sig¢ metodg opisang w nocie 40. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywow finansowych DDS
zwigzane ze zmianami kursdw wymiany walut (patrz nizej), dochdéd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy
procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych
aktywow finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu
z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio
wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej
walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienigznych.
Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢
oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestyciji
kapitatowych, wycenia sie wedlug kosztu pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

3.25.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe
i $rodki na rachunkach oraz inne [opisac]) wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci.

Dochdéd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, przy
ktorych ujmowane dyskonta bylyby nieznaczace.

3.25.6  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjgtkiem WGPW
celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow
finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen
po dacie poczatkowego ujecia danego skladnika aktywdw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly
zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy Ilub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:
e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.
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Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw, ktére indywidualnie nie
utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne
przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowac¢ doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem
ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub
lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty nalezno$ci.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego skfadnika aktywow a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna roznicy miedzy wartoscig
bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych
zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie
ulega odwrdéceniu w pdzniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta
rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany
wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu
w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito
po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestyciji
na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow warto$ciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie
wartodci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji
kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dluznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez
wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigzac ze zdarzeniem,
ktore nastagpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.25.7 Usuniegcie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa nie przenosi
wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole
nad przeniesionym skfadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajgce z prawa wlasnosci
do przeniesionego skiadnika aktywdéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na
poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje mozliwo$¢ odkupu
czesci przekazanego skfadnika aktywow), pierwotng wartos¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal
ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czes¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych
czesci na dzien przekazania. R6znice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej
z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes$¢ skiadnika aktywdéw nadal ujmowang
w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

3.26 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe
3.26.1 Klasyfikacja: instrumenty diuzne lub kapitafowe
Instrumenty diuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostki nalezgce do grupy klasyfikuje sie jako zobowigzania

finansowe lub kapitat wtasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu
kapitatowego.
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3.26.2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatlowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich
jej zobowigzan. Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu
bezposrednich kosztéw emisiji.

Odkupione przez Spotke wtasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spotki w wynik nie ujmuje
sie zadnych zwigzanych z tym zyskow ani strat.

3.26.3 Instrumenty zfozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bondéw zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych
i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pienigzng lub sktadnik aktywow finansowych
zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzieh emisji wartos¢ godziwg skfadnika zobowigzahn szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia
terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatlowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od
wartodci godziwej instrumentu ztoZzonego jako catosci. Ujmuje sie ja w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie poddaje pdzniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument
kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym
przenosi sie do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu [opisac]]. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do [zysku
zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisac]]. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik
nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wtasnego
proporcjonalnie do alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczgce sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej
zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bondw metoda efektywnej stopy procentowej.

3.26.4 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.
3.26.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢ wyznaczone jako
wyceniane w WGPW na moment poczgtkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane
wewnetrznie; lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone
od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa
jest ustalana w sposéb opisany w nocie 40.

3.26.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego
i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktow
stanowigcych integralng czesc¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.26.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci
kompensujgcych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okresSlonego dtuznika z obowigzku
ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Grupe wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty
sklasyfikowane jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujgcych kwot:

e wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;

e poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje ujetg zgodnie
z zasadami ujmowania przychodow.

3.26.4.4 Zaprzestanie ujmiwania zobowigzan finansowych

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub
nalezng ujmuje si¢ w wynik.

3.27 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera roznorodne umowy instrumentdw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy
procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe. Szczegdtowe
informacje dotyczgce instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 40.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje
sie bezposrednio w wynik, chyba Ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim
przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.27.1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebgdgce instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg definicje instrumentow pochodnych oraz ryzyko
Z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy
bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.28 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane
instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywéw pienieznych lub
inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granicg. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywdw pienigznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych
transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Grupa dokumentuje efektywno$é, z jakg zastosowany instrument
zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno
w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w pdzniejszych okresach.

Nota 40 zawiera szczegoty dotyczgce wartosci godziwej instrumentéw pochodnych do celéw zabezpieczajgcych.
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3.28.1 Zabezpieczenie warto$ci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie wartosci
godziwej ujmowane sg natychmiastowo w rachunku zyskéw i strat, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwej
zabezpieczanego sktadnika aktywéw lub zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg zabezpieczana, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka
ujmuje sie w wynik w odniesieniu do pozycji zabezpieczanej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce, gdy instrument
zabezpieczajgcy wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do
rachunkowosci zabezpieczen. Korekta z wartosci godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji wynikajgcych
z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

3.28.2 Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia
przeptywow pienieznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie
bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie na wynik
finansowy w okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang wptywa na wynik, w tej samej pozycji, w ktdrej znajduje sie
pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego
skfadnika aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane
w kapitale wikasnym przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢ w chwili, gdy Grupa uniewazni powigzanie zabezpieczajgce,
w chwili uptywu terminu waznos$ci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajgcego lub jego realizacji, albo kiedy
przestaje sie on kwalifikowa¢ do rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych
dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wtasnym pozostajg w kapitale wtasnym i sg ujmowane w wynik
prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje sie realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub
strate skumulowane w kapitale wikasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.28.3 Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w sposob zblizony do zabezpieczen
przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig
zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy
z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czes$cig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik
w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng cze$cig zabezpieczenia skumulowane
w kapitale rezerwowym z przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Uwaga: Ponizej przedstawiono przyktady ujawniern wymaganych w tym obszarze. Konkretne ujawnienia bedg zaleZze¢ od okolicznosci
dziatania poszczegdlnych jednostek oraz od stopnia istotnosci dokonanych osgdéw i szacunkéw dla jej wynikéw i pozycji finansowey.
Ujawnienia te mogg byc¢ przedstawione w osobnej nocie lub tez wigczone do not dotyczgcych odpowiednich aktywdéw i zobowigzan.

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowos$ci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany
jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkow, osgdoéw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad
w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym.

4.1.1 Ujecie przychodow

Nota 13.6 opisuje koszty, ktére trzeba ponies¢ w ciggu roku w ramach prac podnoszacych jakos¢ towaréw
dostarczonych jednemu z najwiekszych klientéw Grupy. Dostawy tych towaréw do klienta miaty miejsce od stycznia do
lipca 2013 roku, a klient wykryt wkrotce wady towaru. Po negocjacjach uzgodniono harmonogram prac wigzgcy sie
z koniecznoscig wydatkowania przez Grupg okreslonych kwot w terminie do 2015 roku. Majac na uwadze rozpoznane
problemy zarzad musiat rozwazy¢ zasadno$¢ ujecia w biezgcym okresie przychoddéw z tych transakcji w kwocie 19 min
PLN zgodnie z ogdélng przyjetg przez Grupe zasadg ujmowania przychodéw w chwili dostarczenia towaréw, oraz
rozwigzanie alternatywne, polegajgce na odroczeniu tego ujecia do chwili zakonczenia prac naprawczych.

Dokonujgc osgdu zarzad kierowat sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw okreslonymi
w MSR 18, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez Grupe okreslonych rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych
z prawem wiasnosci towaru na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu zobowigzan Grupy dotyczacych serwisu
towardw, a takze uzgodnione ograniczenie zdolnosci klienta do stawiania wymagan zwigzanych z dalszym serwisem
gwarancyjnym lub wymiang towaru zarzad uznat, Ze znaczace ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na klienta i ze
ujecie przychodu w roku biezagcym jest uzasadnione, z jednoczesnym wykazaniem odpowiedniej rezerwy na naprawy
gwarancyjny.

4.1.2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad dokonat przeglagdu posiadanych przez Grupe aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
w $wietle wymogow utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit intencje i zdolno$¢ Grupy do utrzymania
tych aktywéw do terminu wymagalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci wynosi 5,905 min PLN (na 31 grudnia 2012: 4,015 min PLN). Szczegdtowe informacje o tych aktywach
zamieszczono w Nocie 22.

4.1.3 Podatek odroczony od nieruchomosci inwestycyjnych

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej, Zarzad Spotki dokonat przeglgdu portfolio nieruchomosci inwestycyjnych Grupy
i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére sg utrzumywane w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez
okreslony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje zadnego podatku odroczonego dotyczgce zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz Grupa nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkéw
dochodowych od zmian w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.

4.1.4 Zastosowanie stopy dyskontowej w celu wyliczenia wartoSci bilansowej zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen Grupy

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen Grupy sg dyskontowane wedtug stawki okreslonej przez odniesienie do
warunkéw rynkowych obligacji korporacyjnych o wysokiej jakosci na koniec okresu sprawozdawczego. Wymagany jest
znaczacy osad przy ustalaniu doboru odpowiednich obligacji na potrzeby wyliczenia stopy dyskontowej. Najistotniejsze
kryteria uwzgledniane przy doborze obligacji obejmujg wielko$¢ ich emisiji, ich jakos¢ jak i ich charakterystyka.
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4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy, majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wfasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywdw niematerialnych wytworzonych w zakresie wlasnym
w toku rozwoju dziatalnosci internetowej Grupy, uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie 0,5 min PLN (na 31 grudnia 2012: 0,5 min PLN).

Realizowany przez Grupe projekt internetowy jest w trakcie realizacji i osigga dobre wyniki, a reakcje klientow
potwierdzity wielkos¢ przychodow z projektu uprzednio zatozong przez zarzad. Jednak z powodu sytuacji rynkowej,
w tym takze konsekwencji niekorzystnych tendencji na rynku kapitalowym, zarzgd zmuszony byt zweryfikowaé
zatozenia i marze generowanych przez te produkty. Oceniwszy wyniki szczegotowej analizy wrazliwosci zarzad jest
przekonany, ze warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostanie w petni odzyskana, nawet w przypadku zmniejszenia
zyskéw. Sytuacja bedzie scisle monitorowana, a w przysziosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na rynku da podstawy
do stwierdzenia, ze korekty takie sg konieczne.

4.2.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegla obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa,
zarzad musi oszacowaé przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw. Jezeli biezgce przeptywy pieniezne sg nizsze niz
oczekiwane, moze powstac¢ istotna utrata wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 20,3 min PLN (na 31 grudnia 2012:
24,1 min PLN), po ujeciu w trakcie roku 2013 straty z tytutu utraty warto$ci w kwocie 235.000 PLN (w 2012 roku: zero).
Szczegodtowe informacje dotyczgce obliczenia straty z tytutu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 17.

4.2.3 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwalych

Jak opisano w Nocie 3.18, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji
rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym
zarzad stwierdzit, ze wartos¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz
zaistniate ograniczenia rynkowe, w tym korekty dotyczgace planéw zatozonego uprzednio czasookresu produkcji
niektorych produktow.

Skutki finansowe takiego przeszacowania — przy zatozeniu, ze sktadniki majgtku utrzymuje sie do konca szacowanego
okresu uzytkowania — obejmg zwigkszenie skonsolidowanych kosztéw amortyzacji w biezgcym roku obrotowym
i w kolejnych trzech latach o nastepujace kwoty:

Rok Koszty amortyzaciji

PLN ‘000
2013 879
2014 607
2015 144
2016 102

4.2.4 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowej. Zarzad
powotat komisje wyceny (kierowana przez Dyrektora Finansowego Spoéftki) w celu ustalenia odpowiednich technik
wyceny i stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci godziwe;j.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe,Grupa angazuje
zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Komisja wyceny $cisle wspoétpracuje
z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.
Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny do Zarzadu Spétki co kwartat w celu wyjasnienia przyczyny
zmian w wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny warto$ci godziwej
poszczegdlnych aktywow i pasywow sg ujawnione w Notach nr 15, 16 i 40.
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezacy rok zaréwno dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

Okres zakonczony 31/12/2013 Okres zakonczony 31/12/2012
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody , 119 232 128 852
ze sprzedazy towaréw
Przychody 16 388 18 215
ze $wiadczenia ustug
Przychody z tytutu 5298 4773
umow budowlanych
140918 151 840

6. Segmenty operacyjne

Uwaga: Ponizsze informacje dotyczgce segmentéw zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” powinny zosta¢
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy jak i jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujgcej:

e ktorej instrumenty dtuzne lub kapitatowe znajdujg sie w obrocie publicznym;, lub

e ktora skfada, lub jest w trakcie sktadania (skonsolidowanego) sprawozdania finansowego w komisji papieréw wartosciowych lub w
innej uprawnionej organizacji dla celow emisji dowolnej klasy instrumentéw na rynku publicznym

Jezeli raport finansowy zawiera zarowno sprawozdanie skonsolidowane Grupy i jednostkowe jednostki dominujgcej, to wymog
prezentowania informacji o segmentach istniej tylko w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Informacje sporzgdzane dla osob decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe
segmentu koncentrujg sie na podstawowych grupach dostarczanych towaréw i ustug, a a odniesieniu do dziatalnosci
operacyjnych "sprzet elektroniczny" i "sprzet rekreacyjny", informacja jest analizowana z podziatem na klasy odbiorcéw.
Zarzad spotki zdecydowat sie zarzadzaé Grupg na podstawie danych o produktach i ustugach. Zaden z segmentow
operacyjnych nie zostat zaagregowany na potrzeby raportowania o segmentach.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczos$cig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

Sprzet elektroniczny - sprzedaz bezposrednia
- odbiorcy hurtowi
- sprzedaz internetowa

Sprzet rekreacyjny - odbiorcy hurtowi
- odbiorcy detaliczni

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania - instalacja specjalistycznego oprogramowania komputerowego dla branzy
finansowej.

Dziatalno$¢ budowlana - budowa i sprzedaz budynkéw mieszkalnych.

Dziatalno$¢ w zakresie sprzetu rekreacyjnego obejmuje sprzedaz obuwia i ogdlnego sprzetu sportowego, w tym
sprzetu sportowego do uprawiania na $wiezym powietrzu.

W biezgcym okresie zaniechano dwodch rodzajow dziatalnosci: produkcja oraz sprzedaz todzi i motorowerdw.
Informacje segmentowe na nastepnych stronach nie obejmuje kwot dla tych dziatalnosci zaniechanych. Omawiane
zaniechane dziatalnosci sg opisane bardziej szczegétowo w Nocie 11.
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6.2 Przychody i wyniki segmentow
Ponizej przedstawiono analize przychodoéw i wynikéw Grupy w poszczegolnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony zakoﬁf:)zkciﬁi
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sprzet elektroniczny:
Sprzedaz bezposrednia 37 509 39641 6619 9331
Odbiorcy hurtowi 20 194 22534 6 618 5 954
Sprzedaz internetowa 27 563 29 699 6 632 5 348
Sprzet rekreacyjny:
Odbiorcy hurtowi 13514 18 332 3252 4110
. N 20 18
Odbiorcy detaliczni 452 646 4921 4372
Oprogramowanie 16 388 18 215 3201 5 260
Dziatalno$¢ budowlana 5298 4773 389 1500
Razem z dziatalnosci
kontynuowanej 140 918 151 840 31632 35 875
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1186 1589
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej 581 )
Pozostate przychody operacyjne 76 364
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (3373) (3 090)
Przychody finansowe 4718 2992
Koszty finansowe (4 957) (6 023)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana) 29 863 31707

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne
transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2012).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy opisana w Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztéw
administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy
udziatow w jednostce stowarzyszonej, innych zyskow i strat oraz przychodow i kosztdw finansowych. Informacje te
przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa i zobowigzania segmentow

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Aktywa segmentow
Sprzet elektroniczny:
- Sprzedaz bezposrednia 51100 47 378
- Odbiorcy hurtowi 48 596 36 061
- Sprzedaz internetowa 42 648 32817
Sprzet rekreacyjny:
- Odbiorcy hurtowi 29 851 33942
- Odbiorcy detaliczni 16 300 18 749
Oprogramowanie 16 732 14 873
Dziatalno$¢ budowlana 11724 15 610
Razem aktywa segmentéw 216 951 199 430
Aktywa zwigzane z dziatalno$cig motorowery i fodzie (obecnie 221336 38170
zaniechana)
Aktywa niealokowane 29138 25 898
Razem aktywa skonsolidowane 268 425 263 498
Zobowigzania segmentéw
Sprzet elektroniczny:
- Sprzedaz bezposrednia 8 667 8 158
- Odbiorcy hurtowi 4935 3422
- Sprzedaz internetowa 3783 3784
Sprzet rekreacyjny:
- Odbiorcy hurtowi 3152 3262
- Odbiorcy detaliczni 2278 2581
Oprogramowanie 1266 1565
Dziatalno$¢ budowlana 1433 1832
Razem zobowigzania segmentéow 25514 24 604
ZobOW|'azan|'a zwigzane z dziatalnos$cig motorowery i todzie 3684 4982
(obecnie zaniechana)
Zobowigzania niealokowane 66 396 66 181
Razem zobowigzania skonsolidowane 95 594 95 767

48



Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celdw przydziatu zasobdéw:

e do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjagtkiem inwestycji w jednostki
stowarzyszone, ,pozostatych aktywow finansowych” oraz aktywow z tytutu podatku biezacego i odroczonego.
Wartos$¢ firmy przyporzadkowano do segmentéw sprawozdawczych zgodnie z Notg 17.1. Aktywa uzytkowane
wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychoddéw generowanych przez
poszczegodlne segmenty sprawozdawcze.

e do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem pozyczek,
~pozostatych zobowigzan finansowych” oraz zobowigzan z tytutu podatku biezgcego i odroczonego. Zobowigzania
przypisane do roznych segmentow sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywoéw
segmentéw.

6.4 Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja Zwigkszenia aktywow trwatych
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Sprzet elektroniczny:
- Sprzedaz bezposrednia 2097 2039 4 695 4012
- Odbiorcy hurtowi 2076 2 466 1770 1023
- Sprzedaz internetowa 2 067 2329 3205 2024

Sprzet rekreacyjny:

- Odbiorcy hurtowi 2014 2108 5880 1547
- Odbiorcy detaliczni 1889 3240 4234 2901
Oprogramowanie 756 1326 2195 1901
Dziatalno$¢ budowlana 294 370 500 384
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 11193 13878 22 479 13792

Oprocz wspomnianej wyzej amortyzacji, ujeto réwniez odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 1,204 min PLN
(w 2012: zero) oraz 235.000 PLN (w 2012: zero) przypadajgce odpowiednio na rzeczowe aktywa trwate i wartos¢ firmy.
Odpisy te przyporzgdkowano do nastepujgcych segmentéw sprawozdawczych:

Odpisy aktualizujace ujete w biezacym roku w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych PLN’000

Sprzet elektroniczny:

- Sprzedaz bezposrednia

529
- Odbiorcy hurtowi 285
- Sprzedaz internetowa 390
1204
Odpisy aktualizujace ujete w biezacym roku w odniesieniu do wartosci firmy
Dziatalno$¢ budowlana 235

Koszty napraw w wysokosci 4,17 min PLN (2012: zero), o ktérych mowa w nocie 13.6 odnoszg sie do segmentu
operacyjnego ,sprzetu elektronicznego - sprzedaz bezposrednia”.

49



6.5 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtdwnych produktow i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Sprzet elektroniczny 85 266 91 874
Obuwie 11 057 11 850
Sprzet sportowy 9 946 11 000
Sprzet sportowy do uprawiania na $wiezym powietrzu 12 963 14 128
Instalacja oprogramowania 16 388 18 215
Dziatalno$¢ budowlana 5298 4773
140 918 151 840

6.6 Informacje geograficzne
Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w kraju A, bedacym krajem jej siedziby, kraju B i kraju C.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje
o aktywach trwatych* w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientow zewnetrznych Aktywa trwale

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2013 31/12/2012 Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kraj A 84 202 73971 98 453 88 012
Kraj B 25 898 43 562 21411 25745
Kraj C 25485 25 687 16 085 19341
Pozostate 5333 8620 5826 8 809
140918 151 840 141 775 141 907

*nie obejmujag aktywdw przypisanych do segmentéw motorowerdw i tédek jak i nie obejmuje aktywow sklasyfikowanych
jako przeznaczone do zbycia jak i instrumentéw finansowych oraz aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

6.7 Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Sprzet elektroniczny w wysokosci 37,5 min PLN
(w 2012: 39,6 min PLN) — patrz nota nr 6.2 powyzej - uwzgledniono przychody w wysokosci ok. 25,6 min PLN (w 2012:
19,8 min PLN) z tytutu sprzedazy do najwickszego klienta Grupy. Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za
wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy zaréwno w roku 2013 i 2012.
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7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:
Z nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody warunkowe z leasingu operacyjnego
Inne [opisad]

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do wymagalnos$ci
Aktywa finansowe, ktére utracity warto$¢

Tantiemy

Dywidendy z inwestycji kapitatowych
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)
Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywoéw finansowych ktére nie sg wyznaczone do

wyceny w WGPW

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z aktywoéw finansowych DDS
Przychody finansowe uzyskane z aktywow niefinansowych

Razem

Pozostate przychody finansowe
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych DDS

Skumulowane zyski przeniesione z kapitatu dotyczace sprzedazy inwestycji DDS

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW

Zyski z wyceny aktywéw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu (i)
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia inwestycji netto

Razem

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
18 14

18 14

1650 541
154 98

66 5

445 410
2315 1054
79 28

156 154
1040 1101
3608 2 351
Stan na

Stan na 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
154 98
1716 546
445 410
2315 1054
156 154
1137 1143
3608 2351
202 99

819 474

89 68
4718 2992
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(i) kwota stanowi zysk netto na niepochodnych aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu (patrz Nota 22) i sktada
sie ze wzrostu wartosci godziwej w wysokosci 202.000 PLN (2012: 99.000 PLN), w tym otrzymanych w ciggu roku odsetek
w wysokosci 46.000 PLN (2012: 27.000 PLN).

Nie zostaty ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwrdéconych w odniesieniu
do naleznosci handlowych (patrz Nota 13 i 25).
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8.

(ii)

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym (z wytgczeniem tych
otrzymanych od jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od obligacji zamiennych

Odsetki od weksli

Odsetki od pozyczek rzgdowych wolnych od oprocentowania

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowiagzan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajgcych warunki kapitalizacji

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w WGPW

Straty z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW (i)

Straty z wyceny aktywdw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu (ii)

Straty z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu

Straty na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg

(Zyski) / Straty na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajagcych warto$¢ godziwg

(Zyski) / Straty na swapy stop procentowych wyznaczone jako zabezpieczenie
przeptywow pienigznych na dtugi ze zmienng stopg procentowg przeklasyfikowane z
kapitatow na wynik

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Odwrécenie dyskonta rezerw

Odwrdcenie rabatéw od kosztéw sprzedazy aktywow trwatych sklasyfikowanych
jako przeznaczone do zbycia

Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
3056 3531
1018 2521

75 54

110 -

52 -

188 -

25 -

4524 6106
(11) 27)
4513 6 079
488 -

51 -

5 -

®) -

(123) (86)
416 (86)

28 30

4 957 6 023

strata netto na tych zobowigzaniach finansowych wyznaczonych jako na WGPW obejmuje zysk w wysokosci
125.000 PLN, wynikajacy z obnizenia wartosci godziwej zobowigzan, rozliczony z wyptaconymi w ciggu roku

dywidendami w wysokosci 613.000 PLN.

kwota ta stanowi strate netto wynikajacg ze swapu stopy procentowej, ktéra ekonomicznie zabezpiecza warto$é
godziwg preferencyjnych udziatéw, ale w stosunku do ktérych nie jest stosowana rachunkowo$¢ zabezpieczen
(patrz Nota 34). Strata netto na transakcji swap stopy procentowej obejmuje wzrost wartosci godziwej w wysokosci
51.000 PLN na swap, w tym odsetki w wysokosci 3.000 PLN wyptacone w ciggu roku.

Nie zostaly ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w
odniesieniu do naleznosci handlowych (patrz Nota 13 i 25).

Sredniowazona stopa kapitalizacji od wszystkich pozyczonych funduszy wynosi 8% w skali roku (2012:
7,8% w skali roku).
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9. Pozostale przychody i koszty operacyjne
9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dotacje
Zyski z rozliczenia sprawy sgdowej w ramach nabycia spotki Siodemka

9.2 Pozostalte koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majgtku trwatego i obrotowego
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

6 67

: 7

30 297

% :

76 364

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
235 -

1204 -

63 430

1502 430
1299 2182
2801 2612
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 9930 11 130
Dotyczacy poprzednich lat - -
Inne [opisac] - -
9930 11 130
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczgcy roku biezgcego 1643 538
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku (150) (86)
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy ) )
przepiséw podatkowych
Odpisy (odwrdcenia wezesniej dokonanych odpiséw) od aktywow z tytutu podatku ) )
odroczonego)
Inne [opisac] - -
1493 452
Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezgcym z dziatalno$ci kontynuowanej 11 423 11 582

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowe;j
grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisdéw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres
zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 29 863 31707
Koszt podatku dochodowego wg stawki 30% (2012: 30%) 8 959 9512
Efekt podatkowy przychoddéw niebedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (39) (90)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) 2562 2991
wedtug przepiséw podatkowych
Efekt na koncesjach (ulgi na koszty badan i rozwoju lub podobne) (75) (66)
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ firmy NKUP 5 -
Efekt podatkowy strat podatkowych nieodliczonych w okresie - -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie - -
Whplyw zréznicowania stawek podatkowych jednostek zaleznych dziatajgcych w innych 1 5
systemach prawnych
Whptyw na odroczone saldo podatkowe z tytutu zmiany stawki podatku dochodowego z ) )
XX% na XX% (od dnia [data])
Pozostate [opisac] - -
11 423 11582
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej 11 423 11 582

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2013 i 2012 wynosi 30% i stanowi ono podatek
dochodowy od os6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi kraju A.
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10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Podatek biezacy
Koszty emisji akcji
Koszty odkupu akcji
Inne [opisac]

Podatek odroczony:

Powstaty w wyniku transakcji z wiascicielami:
Poczgtkowe ujecie skfadnika kapitatowego obligacji zamiennych
Koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy opodatkowania w okresie
pieciu lat
Odliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane z ptatnosciami realizowanymi na bazie
akcji
Inne [opisac]

taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

10.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Podatek biezacy
Inne [Opisac]

Podatek odroczony
Z tytutu dochodoéw i kosztéw ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:
Przeliczenie wynikéw jednostek dziatajgcych za granicg

Przeszacowanie wartosci godziwej aktywoéw finansowych wyznaczonych jako
zabezpieczenie inwestycji netto w dziatalno$ciach zagranicznych

Przeszacowanie wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Przeszacowanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych wyznaczonych jako
zabezpieczenie przeptywdw pienigznych

Przeszacowania sktadnikéw aktywéw trwatych
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen

Inne [opisac]

Z tytutu dochodow i kosztow przeniesionych z kapitatu na wynik:
Z zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Ze zbycia jednostek dziatajgcych za granicg

Z tytutu zyskow / strat z instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przeniesionych do poczgtkowej wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres zakonczony zakoﬁgzkc;ﬁ;
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
@ -

® -

9 -

242 -

(75) -

167 -

158 -

Okres zakonczony zakoﬁ(c)zkcroﬁ;
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
22 36

4 -

28 24

131 95

- 493

242 57

419 705

(37) (26)

(36) -

(73) (26)

77) (60)

269 619
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10.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Inne [opisac]

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Inne [opisac]

10.5 Saldo podatku odroczonego

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
125 60

125 60

5171 5778
5171 5778

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowe;j:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2083 1964
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (6 701) (5519)
(4 618) (3555)
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Zobowigzania

zwigzane z
Okres aktywami
zakoriczony sklasyfikowanymi
31/12/2013 Ujete w Ujete Przeniesione jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone do  Stan na
poczatek Ujete w catkowitych w kapitale wlasnego na Przyjecia/ zbycia koniec
okresu wynik dochodach wlasnym wynik zbycia (nota 12)  okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia
przeptywéw (119) - (131) - 114 - - (136)
pienieznych
Zabezpieczenia R ; 4 ) ) } : 4
inwestycji netto
Jednostki
stowarzyszone (1268) (356) . ) ) . - (1624)
Rzeczowe
aktywa trwale (2 964) (1517) - - - 458 430 (3593)
Leasing
finansowy @2) 18 - - - - - )
Aktywa (572) 196 ; ; ; ; - @79)
niematerialne
Aktywa
finansowe R } } ) ) ) : :
wyceniane w
WGPW
Aktywa
finansowe DDS (226) ) (28) ) ) ) ) (254)
Odroczone 34 12 : ) ) ) : 26
przychody
Obligacje
zamienne . ° ) (242) ) ) ) (233)
Roéznice
kursowe z
przeliczenia (14) - (22) - 36 - - -
jednostek
zagranicznych
Rezerwy 1672 42 - - - - - 1714
Naleznosci
watpliwe 251 8) - - - @) - 239
Zobowigzania z
tytutu ) ) ) :
okreslonych (162) 132 (242) (272)
Swiadczen
Pozostate
zobowigzania 5 2 - - - - - 7
finansowe
Koszty emisji
akcji i koszty - - - 75 - - - 75
wykupu
Inne [opisac] (181) (32) - - - - - (213)
(3 566) (1502) (419) (167) 150 454 430 (4 620)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty R : : ) ) ) : :
podatkowe
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate 2 - - - - - - 2
2 - - - - - - 2
Razem aktywa
(rezerwy) z (3 564) (1502) (419) (167) 150 454 430 (4 618)

tytutu podatku
odroczonego
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Zobowigzania

zwigzane z
Okres aktywami
zakoriczony sklasyfikowanymi
31/12/2012 Ujete w Ujete Przeniesione jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone do  Stan na
poczatek Ujete w catkowitych w kapitale wlasnego na Przyjecia/ zbycia koniec
okresu wynik dochodach wlasnym wynik zbycia (nota 12)  okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia

przeptywéw (110) - (95) - 86 - - (119)
pienieznych
Jednostki
stowarzyszone (791) @77 . ) ) . - (1269
Rzeczowe
aktywa trwate (2 350) (112) (493) - - - - (2955)
Leasing
finansowy 29 ! ) ) ) ) ) 22)
Aktywa (669) 97 ; ; ; ; - G712
niematerialne
Aktywa
finansowe : } } ) ) ) : :
wyceniane w
WGPW
Aktywa
finansowe DDS (202) . (24) ) ) ) . (226)
Odroczone 20 14 : ) ) ) : 34
przychody
Roéznice
kursowe z
przeliczenia 22 - (36) - - - - (14)
jednostek
zagranicznych
Rezerwy 1692 (20) - - - - - 1672
Naleznosci 122 129 - - - - - 251
watpliwe
Zobowigzania z
tytutu
okreslonych (232) 127 (57) - - - - (162)
Swiadczen
Pozostate
zobowigzania 9 4) - - - - - 5
finansowe
Inne [opisac] (97) (84) - - - - - (181)
(2 615) (323) (705) - 86 - - (3557)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty : } } ) ) ) : :
podatkowe
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - 2 - - - - - 2
- 2 - - - - - 2
Razem aktywa
(rezerwy) z ) ) :
tytutu podatku (2 615) (321) (705) 86 (3 555)
odroczonego
10.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe - -
- Niewykorzystane ulgi podatkowe 11 11
- Rdznice przejsciowe - -
11 11

Nieujete ulgi podatkowe wygasajg w 2015 roku.

59



10.7 Nieujete roznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Podlegajace opodatkowaniu réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
oddziatach i jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspélnych przedsiewzieciach, dla
ktérych nie wykazano zobowigzan z tytutu podatku odroczonego przypadajg na:
- Krajowe jednostki zalezne 120 125
- Zagraniczne jednostki zalezne - -
- Jednostki stowarzyszone i wspolnie kontrolowane - -
- Inne [opisac] - -
120 125
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11. Dziatalnos¢ zaniechana

11.1 Zbycie dziatalnosci motoroweréow

W dniu 28 wrzesnia 2013 roku zarzad zawart umowe sprzedazy spétki Zero, ktéra zajmowata sie catg dziatalnoscig
motoroweréw w Grupie. Wplywy ze sprzedazy znaczaco przekroczyly wartos¢ bilansowg odpowiednich aktywow netto,
wobec czego nie ujeto odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartoSci w chwili przeniesienia tej dziatalno$ci
do kategorii aktywéw przeznaczonych do zbycia. Zbycie tej dziatalnosci jest zgodne z diugofalowg politykg Grupy
majgca na celu skoncentrowanie sie na dziatalnosci w zakresie sprzetu elektronicznego i rekreacyjnego. Transakcji
zbycia dokonano 30 listopada 2013 roku, kiedy to nabywca przejgt kontrole nad tg dziatalnoscig. Szczegdtowe
informacje dotyczgce zbytych aktywow i zobowigzan przedstawiono w Nocie 45.

11.2 Plan zbycia dziatalnosci produkcji todzi

30 listopada 2013 roku zarzad ogtosit plan zbycia dziatalnosci dotyczgcej produkcji todzi. Zbycie tej dziatalnosci jest
zgodne z dtugofalowg politykg Grupy majgcg na celu skoncentrowanie sie na dziatalnosci w zakresie sprzetu
elektronicznego i rekreacyjnego. Grupa aktywnie szuka nabywcy dziatalnosci produkcji todzi i przewiduje zakonczenie
transakcji sprzedazy do 31 lipca 2014 roku. Grupa nie ujefa zadnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci ani na moment
zaklasyfikowana tej dziatalnosci jako przeznaczona do zbycia ani na koniec okresu sprawozdawczego.

11.3 Analiza zysku z dziatalnos$ci zaniechanej za rok obrotowy

taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej (tzn. dziatalnosci dotyczgcej motorowerdéw i todzi) uwzglednione
w rachunku zyskow i strat przedstawiono ponizej. Porownywalny rachunek zyskow i strat i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci zaniechanej przedstawiono retrospektywnie w celu uwzglednienia dziatalnosci
zaniechanej w biezgcym okresie.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej
Przychody ze sprzedazy towardow 64 405 77 843
Pozostate przychody operacyjne 30 49
Koszty dziatalnosci ogotem (54 905) (64 899)
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9530 12 993
Podatek dochodowy (2 524) (2 998)
7 006 9 995
Strata z przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia - -
Zysk/(strata) ze zbycia dziatalnosci, w tym skumulowany zysk na réznicach kursowych
w wysokosci 120.000 PLN przeklasyfikowany z kapitatu z przeliczenia na wynik 1940 -
(patrz Nota 45)
Przypadajgcy koszt podatku dochodowego (636) -
1304 -
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 8310 9 995
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 6 381 7078
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2767 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (5 000) -
Przeptywy pieniezne netto 4148 7078

Dziatalno$¢ produkcji todzi zostata zaklasyfikowana i rozliczona jako grupa aktywow przeznaczona do zbycia na dzien
31 grudnia 2013 (patrz Nota 12).
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12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

@)

(i)

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Grunty przeznaczone do zbycia (i) 1260 -
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig todzi (ii) 21 076 -

22 336 -

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia (ii) 3684 -

W ciggu najblizszych dwunastu miesiecy Grupa zamierza zby¢ dziatke gruntu, ktorej juz nie uzytkuje.
Nieruchomos¢é potozona na gruncie byla uprzednio wykorzystywana w ramach dziatalnosci produkciji
motorowerow i zostata w petni umorzona. Obecnie trwajg poszukiwania nabywcy. Na 31 grudnia 2013 roku nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci wynikajgcego z przeklasyfikowania tej dziatki jako przeznaczonej do
sprzedazy gdyz Zarzad Spétki oczekuje, ze warto$¢ godziwa (oszacowana na podstawie najbardziej aktualnych
cen rynkowych podobnych nieruchomosci w podobnej lokalizaciji) pomniejszona o koszty sprzedazy jest wyzsza
niz ich warto$¢ bilansowa.

Jak przedstawiono w Nocie 11, Grupa dazy do zbycia dziatalnosci produkcji todzi i planuje realizacje tej transakcji
w terminie do 31 lipca 2014 roku. Grupa jest obecnie w trakcie negocjacji z potencjalnymi nabywcami oraz Zarzad
Spotki oczekuje, ze wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy biznesu bedzie wyzsza od tacznej
wartosci bilansowej powigzanych aktywow i pasywéw. Dlatego nie zostata rozpoznana utrata wartosci w ramach
reklasyfikacji aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy, ani na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajgce sie na dziatalnos¢ sklasyfikowang jako przeznaczona
do zbycia na dzien bilansowy to:

Stan na
31/12/2013
PLN’000
Warto$¢ firmy 1147
Rzeczowe aktywa trwate 16 944
Zapasy 2090
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 720
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175
Aktywa dziatalnos$ci todzi sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 21076
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3 254)
Biezgce zobowigzania podatkowe -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (430)
Zobowigzania dziatalnosci fodzi zwigzane ze sktadnikami aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do (3 684)
zbycia
Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 17 392
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13. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcom niedajgcym kontroli

Razem

Okres .
zakonczony Okres zgﬁ?f;;g?;
31/12/2013
PLN’000 PLN’000
14 440 17 362
4 000 2763
18 440 20125

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej zostat okreslony poprzez odjecie / dodanie nastgpujgcych pozycji:

13.1 Odpisy aktualizujgce aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowych (patrz Nota 25)

Odpisy aktualizujgce inwestycji kapitalowych DDS

Odpisy aktualizujgce inwestycji dluznych DDS

Odpisy aktualizujgce aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Odpisy aktualizujace pozyczek wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowych

13.2 Koszty amortyzacji i umorzenia

Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja aktywéw niematerialnych (w tym [koszty zbycia / umorzenia i amortyzacji /
koszty administracyjne / inne koszty)

Razem amortyzacja i umorzenie

13.3 Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomos¢é

Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami

w nieruchomosc¢, ktére generowaty dochody z tytutu czynszéw w ciggu okresu
sprawozdawczego

Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w
nieruchomos¢, ktore nie generowaty dochodow z tytutu czynszéw w ciggu
okresu sprawozdawczego

Razem

13.4 Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

. Okres
Okres zakonczony zakoficzony
81/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
63 430
63 430
(103) -
. Okres
Okres zakonczony .
zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
9 601 12 322
1592 1556
11193 13878
1 2
1 2
502 440
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13.5 Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (patrz Nota 39)

Programy okreslonych sktadek 160 148
Programy okreslonych $wiadczen 1336 852
1496 1000

Ptatnosci na bazie akcji (patrz Nota 42.1) 206 338

Ptatnosci na bazie akgji rozliczane kapitatem - -

Ptatnosci na bazie akgji rozliczane gotéwka

206 338
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia pracownicze 8851 10613
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 10 553 11951

13.6 Nadzwyczajne koszty napraw

W roku biezgcym wykazano koszty w kwocie 4,17 min PLN, ktére Grupa musi ponie$¢ w ramach prac podnoszacych
jakos¢ towaréw dostarczonych jednemu z najwiekszych klientéw Grupy, zaliczone do [kosztéw sprzedazy/ kosztow
zuzycia surowcow i materiatéw oraz $wiadczen pracowniczych] (rok 2012: zero). Kwota ta stanowi szacunkowy koszt
prac realizowanych zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 2015 roku. W okresie biezgcym wykorzystano
w tym celu rezerwe w kwocie 1,112 min PLN, a pozostate saldo rezerwy o wartosci 3,058 min PLN pozostaje w celu
pokrycia przewidywanych kosztow w latach 2014 i 2015 (patrz Nota 35).

14. Zysk na akcje

Uwaga: MSR 33 ,Zysk na akcje” wymaga, aby informacje o zysku na akcje (EPS) byly przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym podmiotu dominujgcego, ktérego:

. zwykte lub potencjalne akcje zwykte sg przedmiotem obrotu na rynku publicznym (krajowej lub zagranicznej gietdzie papierow
wartosciowych lub na rynku pozagietdowym obejmujgcym rynki lokalne i regionalne), lub

. sktada lub jest w trakcie sktadania swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréw warto$ciowych lub w innym organie
regulacyjnym w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na rynku publicznym

Jesdli inne jednostki zdecydowaly sie na dobrowolne ujawnienie informacji o EPS w ich sprawozdaniach finansowych zgodnych z
MSSF, ujawnienia te powinny by¢ w petni zgodne z wymogami MSR 33.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
gr na akcje gr na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 82,8 86,2
Z dziatalnosci zaniechanej 47,7 49,7
Podstawowy zysk na akcje ogotem 130,5 135,9
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowane;j 72,5 82,2
Z dziatalnosci zaniechane;j 41,5 47,4
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 114,0 129,6
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14.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Inne [opisac]

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje
ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne [opisac]

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

14.2 Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 30%)

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne [opisac]

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
22 750 27 357

22 750 27 357

(8 310) (9 995)

14 440 17 362

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
’000 ’000
17 432 20130

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
22 750 27 357

77 -

22 827 27 357

(8 310) (9 995)

14 517 17 362
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Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzyte;
do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposoéb:

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012

’000 ’000

?g?ji?;?/v ;v;igganlei‘czza eakcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 17 432 20 130
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze 161 85

Czesciowo optacone akcje zwykte 1073 900

Obligacje zamienne 1350 -

Inne [opisac] - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 20016 21115

rozwodnionego na akcje

Akcje, ktére mogg potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci, ale nie zostaty uwzglednione w
wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajgcego na akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym okresie/okresach
majg dziatanie antyrozwadniajgce.

Okres Okres zakonczony

zakoficzony
31/12/2013 31/12/2012
’000 7000

[Opisaé] R R

14.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

Zmiany w zasadach rachunkowos$ci Grupy w biezgcym roku obrotowym opisano szczegétowo w Nocie 2.3. Zmiany
te wplynety na wartosci wykazane jako zysk na akcje w takim samym stopniu jak na wyniki finansowe za lata 2013
i 2012.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie skutkdw oddziatywania tych zmian na zysk podstawowy i rozwodniony
na akcje:

Zwigkszenie

- . . Zwigkszenie (zmniejszenie) Zwiekszenie (zmniejszenie)
(zmniejszenie) wyniku )
g podstawowego zysku na rozwodnionego zysku na
przypisanego akei akcje
wiascicielom jednostki 1e

Okres Okres Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczon zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/13  y 31/12/12 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12

PLN’000 PLN’000 Groszy na Groszy na Groszy na Groszy na

akcje akcje akcje akcje
Zmiany zasad rachunkowosci w:
Zastosowanie zmian do MSR 12

(patrz nota nr 2.1) 9 90 0,05 0,45 0,04 0,43
Zastosowanie zmian do MSR 19

(patrz nota nr 2.1) (308) (297) 1,77) (1,53) (1,54) (1,46)

Inne [opisac] - - - - - -

(299) (207) 1,72) (1,08) (1,50) (1,03)
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne

Budynki

Maszyny i urzgdzenia

Urzadzenia w leasingu finansowym

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zwiekszenia
Zbycia
Przejecia w formie potaczenia
jednostek gospodarczych
Srodki trwate w budowie
Przeklasyfikowania do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Zwiekszenia z tytutu przeszacowania
Wptyw réznic kursowych
Inne [opisac]

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Przekazane jako zaptata
w ramach przejecia jednostki zaleznej

Eliminacja w skutego sprzedazy
jednostki zaleznej

Przejecia w formie potaczenia
jednostek gospodarczych
Przeklasyfikowane do aktywow
do zbycia

Zwigkszenie (zmniejszenie)

Z przeszacowania

Wptyw réznic kursowych

Inne [opisac]

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
13 868 16 658
8132 11 204
87 755 107 697
28 162
109 783 135721
Grunty Urzadzenia
wilasne w Budynki w Maszyny w leasingu
wartosci wartosci i urzadzenia wg finansowym
godziwej godziwej kosztu wg kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
15 610 12 659 159 107 630 188 006
- 1008 10 854 40 11 902
- - (27 298) - (27 298)
1608 37 - - 1645
(560) - (288) - (848)
16 658 13704 142 375 670 173 407
- - 21473 - 21473
(1 439) (1 200) (12 401) (624) (15 664)
(400) - - - (400)
- - (8 419) - (8 419)
- - 512 - 512
(1 260) (1357) (22 045) - (24 662)
309 - 1673 - 1982
13 868 11 147 123168 46 148 229
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Grunty Urzadzenia

wilasne w Budynki w Maszyny w leasingu
wartosci wartosci i urzadzenia wg finansowym
godziwej godziwej kosztu wg kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie
i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2012 roku - (1 551) (25 019) (378) (26 948)
Ellr_mnaCJa wskutek zbycia sktadnikow 3 ) 4610 } 4610
majgtku
Eliminacja wskutek przeszacowania - ) - - 2
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu ) ) ) ) )
do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty ) ) ) } )
wartosci odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci odniesionego - - - - -
w wynik
Koszty amortyzaciji - (947) (24 717) (130) (15 794)
Réznice kursowe netto - - 448 - 448
Inne [opisac] - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 roku - (2 500) (34 678) (508) (37 686)
Ellmmaqa wskutek zbycia sktadnikow ) 106 3602 500 4208
maijatku
Erzekazgne w ramach sprzedazy ) ) 2757 ) 2757
jednostki zaleznej
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu ) R
do aktywdw przeznaczonych do zbycia 153 6305 6458
Odpls,a!dualllzapyjny z tytu!u utraty ) ) (1 204) ; (1 204)
wartosci odniesiony w wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci odniesionego - - - - -
w wynik
Koszty amortyzaciji - (774) (11 803) (10) (12 587)
Wptyw réznic kursowych - - (392) - (392)
Inne [opisac] - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku - (3 015) (35413) (18) (38 446)

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow trwatych:

Budynki i budowle od 20 do 30 lat
Maszyny i urzadzenia od 5 do 15 lat
Urzgdzenia w leasingu finansowym 5 lat

15.1 Grunty wilasne i budynki wykazywane w wartosci godziwej

Grunty i budynki Grupy, sg wykazywane w wartosciach przeszacowanych stanowigce wartosci godziwe na dzien ich
przeszacowania, pomniejszone o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wyceny wartosci godziwe;j
gruntéw i budynkéw Grupy na dzien 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 roku zostaty przeprowadzone przez firme
.,Rzeczoznawca” - niezaleznych rzeczoznawcéw niepowigzanych z Grupg. Firma ,Rzeczoznawca” jest czionkiem
Polskiej 1zby Rzeczoznawstwa Majgtkowego i ma odpowiednie kwalifikacje i aktualne doswiadczenie w zakresie
wyceny wartosci godziwej nieruchomosci.

Warto$¢ godziwa gruntu zostata ustalona [na bazie danych z poréwnywalnego rynku odzwierciedlajgcej najnowsze
ceny transakcyjne za podobne nieruchomosci / innych metod [opisac]]. Warto$¢ godziwg budynkéw okreslono za
pomocg [metody nabycia, kidéra odzwierciedla koszt dla uczestnika rynku na budowe aktywéw o poréwnywalnej
uzytecznosci i wieku, skorygowany o utrate wartosci / innej metody [opisac]]. Nie doszto do zmiany w technice wyceny
w ciggu roku.
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Szczegdty o gruntach i budynkach oraz informacje na temat hierarchii warto$ci godziwych na dzien 31 grudnia 2013
ksztaluja sie nastepujgco:

Wartos¢
godziwa na
dzien

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 31/12/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Fabryka znandujgca sie w kraju A sktada sie z:
- grunty - 13 868 - 13 868
- budynki - - 11 147 11 147

Uwaga: klasyfikacja wyceny wartosci godziwej na roznych szczeblach hierarchii wartosci godziwej zalezy od stopnia, w jakim dane
wejsciowe do pomiaréw wartosci godziwej sq obserwowalne oraz znaczenia danych wejsciowych do wyceny do wartosci godziwej.
Powyzsze kategorie zostaty przedstawione tylko dla celow ilustracyjnych.

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 w trakcie roku obrotowego.

[Jezeli doszto do przeniesienia miedzy réznymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, Grupa powinna ujawnic
powody transferu i polityke Grupy w okreslaniu, kiedy dochodzi sie przeniesienia pomiedzy poziomy (na przyktad, na
poczatku lub na koncu okresu sprawozdawczego Ilub na dzien wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowato
przeniesienie).]

Uwaga: MSSF 13 zawiera szczegéfowe przepisy przejsciowe, tak, ze podmioty, ktére majg zastosowanie MSSF 13, po raz pierwszy
nie muszg ujawnia informacje wymagane przez normy w danych poréwnawczych przewidzianych okresow poprzedzajgcych
pierwszego zastosowania standardu. Niemniej jednak, jednostka powinna ujawnienia informacji dla poprzedniego okresu, ktére byty
wymagane przez to obowigzujgce normy.

Gdyby grunty i budynki Grupy (poza gruntami i budynkami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia lub
wigczone do grup do zbycia) zostaty wycenione wedtug kosztdw historycznych, ich wartos$¢ bilansowa przedstawiataby
sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Grunty wlasne 11 957 14 747
Budynki 7 268 10 340

15.2 Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

W wyniku nieoczekiwanego zlego dziatania zakladu produkcyjnego, Grupa w biezgcym roku dokonata przegladu
wartosci odzyskiwalnej tego zaktadu produkcyjnego i sprzetu. Aktywa te sg uzytkowanie w Grupie w ramach
dziatalnosci sprzetu elektronicznego. W wyniku przegladu dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci
1,09 min PLN, co zostato ujete w wynik. Wartos¢ odzyskiwalna poszczegoinych aktywow zostata ustalona na
podstawie ich wartosci uzytkowej. Do pomiaru wartosci uzytkowej wykorzystano stope dyskontowg w wysokosci 9%
w skali roku. W roku 2012 nie przeprowadzono oceny na utrate wartosci, gdyz nie byto Zzadnych przestanek
wskazujgcych na koniecznos$¢ dokonania takiej oceny.

Dodatkowe odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w odniesieniu do sktadnikdéw rzeczowych aktywéw
trwatych w biezgcym roku wyniosty 0,114 min PLN. Odpisy te wynikajg z wiekszego niz zaktadano zuzycia. Te sktadniki
réwniez sg wykorzystywane w dziatalno$ci sprzetu elektronicznego Grupy.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w pozycjach [pozostatych
kosztéw operacyjnych / kosztach sprzedazy].

15.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt oraz budynki o wartosci bilansowej wynoszgcej ok. 22 min PLN (w 2012: ok. 27,8 min PLN) zostaly oddane
w zastaw jako zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez Grupe (patrz Nota 32). Grunt oraz budynki oddano
w zastaw kredytu hipotecznego. Grupa nie moze zastawi¢ tych aktywow jako zabezpieczenia innych kredytow ani
sprzeda¢ ich innej jednostce.

Ponadto zobowigzania Grupy wynikajgce z leasingu finansowego (patrz Nota 38) zostaly zabezpieczone tytutem

wiasnosci leasingodawcy do aktywow wynajmowanych w ramach leasingu o wartosci bilansowej 28.000 PLN (w 2012:
162.000 PLN).
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ godziwa ukoriczonych nieruchomosci inwestycyjnych 1968 1941

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1941 1500
Zwigkszenia 10 202

Przejecia w formie potgczenia jednostek gospodarczych - -
Inne zwiekszenia [opisac] - -
Zbycia - (58)
Przeniesienia z rzeczowych aktywow trwatych - -
Inne przeniesienia [opisac] - -
Nieruchomosci zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Zysk/(strata) netto z przeszacowania 30 297
Woptyw réznic kursowych (13) -
Pozostate zmiany [opisac] - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1968 1941

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sg jej wtasnoscig.

16.1 Wycena wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych Grupy

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Grupy na dzien 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 roku zostata
obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez firme "Rzeczoznawca" - niezaleznych
rzeczoznawcoOw niepowigzanych z Grupg. Firma "Rzeczoznawca" jest cztonkiem Instytutu Rzeczoznawcéw i posiada
kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich
wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Grupy. Wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych Grupy przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczgcych
podobnych nieruchomosci / inne metody [opisa¢]. W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano
podejscie najkorzystniejszego i najlepszego zastosowanie nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych
nieruchomosci). Nie doszto do zmiany w technice wyceny w ciggu roku.

Szczegdty o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych na dzien 31
grudnia 2013 ksztatujg sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa na dzien

31/12/2013
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nieruchomosci komercyjne znajdujgce ) 1968 ) 1968

sie w kraju A

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 w trakcie roku obrotowego.
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[Jezeli doszlo do przeniesienia miedzy réznymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej, Grupa powinna ujawnic
powody transferu i polityke Grupy w okreslaniu, kiedy dochodzi sie przeniesienia pomiedzy poziomy (na przyktad, na
poczatku lub na koncu okresu sprawozdawczego lub na dzien wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowato
przeniesienie).]

Uwagi:

Hierarchia wartos$ci godziwej

Klasyfikacja wyceny wartosci godziwej na réznych szczeblach hierarchii wartoSci godziwej zalezy od stopnia, w jakim dane
wejsciowe do pomiaréw warto$ci godziwej sq obserwowalne oraz znaczenia danych wejSciowych do wyceny do wartosci godziwey.
Powyzsze kategorie zostaty przedstawione tylko dla celow ilustracyjnych

Przepisy przejsciowe

MSSF 13 zawiera szczegétowe przepisy przejSciowe, na przyktad jednostki ktére stosujg MSSF 13 po raz pierwszy nie muszag
ujawniac informacji wymaganych przez ten standard w danych poréwnawczych poprzedzajgcych okres, w ktérym po raz pierwszy
zastosowano ten standardu. Niemniej jednak, jednostka dokonuje ujawnienia informacji dla poprzedniego okresu, dla ktérych
wymagane byty odpowiednie obowigzujgce standardy

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug kosztu

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjne wycenianych wedfug kosztu, MSR 40.79 (e) wymaga ujawnienia wartosci godziwej
tych nieruchomosci. W takim przypadku warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych (dla celéw ujawniania informacji) wycenia
sie zgodnie z MSSF 13. Ponadto MSSF 13.97 wymaga ujawnienia nastepujgcych informacji

» poziom do ktérego zostata przypisana wycena warto$ci godziwej (tj. Poziom 1, 2 lub 3)

* w przypadku gdy wycena do wartosci godziwej jest zaliczana do Poziomu 2 lub 3, opis techniki wyceny i danych wsadowych
wykorzystanych do wyceny tej warto$ci godziwej oraz

* najkorzystniejsze i najlepsze wykorzystanie nieruchomosci (jezeli rozni sie od ich aktualnego wykorzystania) i powody, dla ktorych
te nieruchomoS$ci sg uzywane w sposob, ktory rozni sie od najkorzystniejszego i najlepszego wykorzystania.
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17. Wartosé firmy

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Wedtug kosztu 20 520 24 060
Skumulowana utrata wartosci (235) -
20 285 24 060
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Wedfug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 24 060 23920
Dodatkowe kwoty ujete z tytutu potgczen jednostek gospodarczych dokonanych w ciggu roku 478 )
(Nota 44)
Wyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej (Nota 45) (3 080) -
Przeklasyfikowane do aktywow przeznaczonych do zbycia (Nota 12) (1 147) -
Wptyw réznic kursowych 209 140
Inne [opisac] - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 20 520 24 060
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - -
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu roku (235) -
Wyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej - -
Sklasyfikowane jako aktywa do zbycia - -
Whptyw réznic kursowych - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (235) -

17.1 Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Dla celdw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych jednostek generujgcych $rodki

pieniezne:

e  Sprzet rekreacyjny — odbiorcy detaliczni

e  Sprzet elektroniczny — sprzedaz internetowa
e  Dziatalno$¢ budowlana — Tower Construction
. Dziatalno$¢ budowlana — pozostate

Przed ujeciem odpisow z tytutu utraty wartosci, warto$¢ bilansowg wartosci firmy (oprécz wartosci firmy

zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) przypisano do nastepujgcych jednostek generujgcych srodki

pieniezne:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Sprzet rekreacyjny — odbiorcy detaliczni 10 162 9620
Sprzet elektroniczny — sprzedaz internetowa 8 623 8478
Dziatalno$¢ budowlana — Tower Construction 235 235
Dziatalno$¢ budowlana — pozostate 1500 1500
20 520 19833
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Sprzet rekreacyjny — odbiorcy detaliczni

Mozliwg do odzyskania warto$¢ tej jednostki generujacej srodki pieniezne okresla sie na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez
zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 9% rocznie (w 2012: 8% rocznie).

Przewidywania dotyczgce przeptywow srodkow pienieznych w okresie budzetowym oparto o te same marze brutto
zakladane na okres budzetowy i o wskaznik inflacji cen surowcéw w okresie budzetowym. Przeptywy s$rodkow
pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu rzedu 5% tzn. przewidywang
dtugoterminowg $rednig stope wzrostu na miedzynarodowym rynku produktéw sprzetu rekreacyjnego dla odbiorcow
detalicznych (w 2012: 5%). Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly jakiekolwiek zmiany w gtéwnych zatozeniach, na
podstawie ktorych okreslono wartos¢ mozliwg do odzyskania, to fgczna wartos¢ bilansowa tej jednostki nie
przekroczytaby jej tacznej wartosci mozliwej do odzyskania.

Sprzet elektroniczny — sprzedaz internetowa

Mozliwg do odzyskania warto$¢ dziatalnosci sprzetu elektronicznego w zakresie sprzedazy internetowej, a takze tej
jednostki generujgcej srodki pieniezne okresla sie na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu
prognozowanych przeptywow pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez zarzad na okres 5 lat oraz
stopy dyskonta w wysokosci 9% rocznie (w 2012: 8% rocznie). Przeptywy $rodkéw pienieznych po uptywie pieciu lat
ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu rzedu 11% (w 2012: 10% rocznie). Stopa ta przekracza
dtugoterminowg srednig stope wzrostu na miedzynarodowym rynku produktéw tej dziatalnosci o 0,5 punktu
procentowego. Jednak jednostka generujgca $rodki pieniezne z tytutu sprzedazy internetowej korzysta z ochrony
20-letniego patentu na Serie Z produktu elektronicznego, udzielonego w 2007 r., przy czym produkt ten nadal uwazany
jest za jeden z wiodgcych modeli na rynku. Zarzad uwaza zatem, ze 11 procentowa roczna stopa wzrostu jest
uzasadniona w $wietle istnienia patentu i rozwoju innych produktéw i dlatego zamierza koncentrowaé dziatalno$¢ Grupy
na tym wiasnie rynku. Staty wzrost 11% zostat oszacowany przez Zarzad na podstawie wynikéw z przesziosci oraz
oczekiwan co do rozwoju rynku. Zarzad szacuje, iz spadek we wzroscie o 1-5% spowodowatby iz biezgca wartosé
osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne przewyzszytaby wartosc odzyskiwalng o ok. 1-5 min PLN. Zarzad
uwaza, ze nawet gdyby zaszty jakiekolwiek zmiany w gtdéwnych zatozeniach, na podstawie ktérych okreslono mozliwg
do odzyskania wartos¢ dziatalnosci sprzetu elektronicznego, to fgczna wartos¢ bilansowa tej jednostki nie
przekroczytaby jej tgcznej wartosci mozliwej do odzyskania.

Dziatalno$¢ budowlana — Tower Construction

Wartos¢ firmy Tower Construction powstata w momencie nabycia spétki przez Grupe w 2007 r. Spoétka dziata nadal
z dobrymi wynikami, ale nie zdofata zwigkszy¢ swego udziatu w rynku w znaczacym stopniu. W ciggu roku rzad kraju A
wprowadzit nowe przepisy, zgodnie z ktérymi firmy budowlane realizujgce kontrakty rzadowe musza sie zarejestrowac
i uzyska¢ odpowiednie certyfikacje. W Swietle niezadowalajgcych wynikéw osigganych przez Tower Construction od
momentu jej nabycia, oraz podjetej przez Grupe decyzji o prowadzeniu dziatalnosci budowlanej poprzez inne jednostki
operacyjne, zarzad postanowit nie rejestrowa¢ Tower Construction w powyzszym celu, co oznacza brak mozliwosci
zdobycia kolejnych kontraktow. W zwigzku z tym zarzgd postanowit odpisa¢ wartos¢ firmy zwigzang bezposrednio
z Dziatalno$¢ budowlana — Tower Construction w wysokosci 235.000 PLN. Nie uznano za konieczne dokonanie
zadnych innych odpiséw aktywéw dotyczgcych dziatalno$¢ budowlanej — Tower Construction. Kontrakty bedgce w toku
realizacji zostang ukonczone na koniec roku bez strat dla Grupy.

Odpis z tytutu utraty wartosci zostat ujety w ,pozostate koszty” w rachunku zyskéw i strat.

Dziatalnos¢ budowlana — pozostate

Mozliwg do odzyskania warto$¢ pozostatej dziatalnosci budowlanej Grupy okresla sie na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez
zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 9% rocznie (w 2012: 8% rocznie).

Przeptywy $rodkéw pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu rzedu 8%
(2012: 8%). Powyzsza stopa wzrostu nie przekracza dtugoterminowej $redniej stopy wzrostu na rynku budowlanym w
kraju A. Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly jakiekolwiek zmiany w gtéwnych zatozeniach, na podstawie ktérych
okreslono warto$¢ mozliwg do odzyskania, to fgczna warto$¢ bilansowa dziatalnosci budowlanej nie przekroczytaby jej
tacznej wartosci mozliwej do odzyskania.
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Gléwne zatozenia, na podstawie ktérych obliczono warto$¢ uzytkowg jednostek generujgcych s$rodki pieniezne dla
dziatalnos$ci Sprzetu elektronicznego i Sprzetu rekreacyjnego:

Udzial w rynku zaktadany w budzecie

Marza brutto zaktadana w budzecie

Inflacja cen surowcow

Sredni udziat w rynku w okresie bezposrednio
poprzedzajagcym okres budzetowy, plus 1-2% wzrost
udziatu w rynku w stosunku rocznym. Warto$ci przypisane
do powyzszych zatozen okreslono na podstawie danych
historycznych, ktory jest zgodny z planami zarzadu
dotyczgcymi koncentracji na powyzszych rynkach. Zarzad
uwaza, ze planowany wzrost udzialu w rynku w ciggu
nastepnych 5 lat jest do osiggniecia.

Srednia marza brutto osiggnieta w okresie bezposrednio
poprzedzajgcym okres budzetowy, powiekszona
o przewidywany wzrost efektywnosci. Odzwierciedla to
dane historyczne, z wyjgtkiem poprawy efektywnosci.
Zarzad przewiduje, ze poprawa efektywnosci w wysokosci
3-5% rocznie jest mozliwa do osiggniecia.

Przewidywania dotyczgce wskaznika inflacji w okresie
budzetowym w krajach, gdzie nabywane sg surowce.
Wartosci przypisane do gidwnych zatozen sg zgodne
z zewnetrznymi zrédfami informacii.

74



18. Pozostale aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac
we wlasnym zakresie

Przejecia w formie potaczenia
przedsiewzie¢

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt roznic kursowych
Inne [opisac]

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac
we wlasnym zakresie

Przejecia w formie potgczenia
przedsiewzigé

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt roznic kursowych
Inne [opisac]

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
1194 1906
4 369 4 660
706 942
3470 3817
9739 11 325
Skapitalizo
-wane
prace Znaki
rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3230 5825 4711 6 940 20 706
358 - - - 358
3588 5825 4711 6 940 21 064
6 - - - 6
3594 5825 4711 6 940 21070
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Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci odniesionego
na wynik
Roéznice kursowe netto
Inne [opisac]

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci odniesiony na wynik

Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci odniesionego
na wynik
Réznice kursowe netto
Inne [opisac]
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow

niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe
Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Skapitalizo

-wane
prace Znaki

rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(1 000) (874) (3533) (2776) (8 183)
(682) (291) (236) (347) (1 556)
(1682) (1 165) (3769) (3123) (9 739)
(718) (291) (236) (347) (1592)
(2 400) (1 456) (4 005) (3470) (11 331)

5 lat
od 10 do 20 lat
20 lat
20 lat

18.1 Istotne aktywa niematerialne

Grupa posiada patent na produkcje wyrobow Z w ramach dziatalnosci sprzetu elektronicznego. Warto$¢ bilansowa
patentu wynoszaca 2,25 min PLN (2,4 min PLN za rok 2012) zamortyzuje sie w petni w okresie 15 lat (16 lat w roku

2012).

76



19. Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Procentowa wielkos¢ udziatéw
oraz praw do glosow
posiadanych przez Grupe

Miejsce rejestracji

Podstawowa i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej dzialalnos¢ dzialalnosci 31/12/2013 31/12/2012
Zero Sprzet motorowerowy Obszar A zero 100%
Jedynka Sprzet elektroniczny Obszar A 90% 100%
Dwdéjka Sprzet rekreacyjny Obszar A 45% 45%
Tréjka Dziatalno$¢ budowlana Obszar A 100% 100%
Czworka Sprzet rekreacyjny Obszar B 70% 70%
Pigtka Sprzet elektroniczny i 01 ¢ 100% 100%

motorowerdw
Széstka Sprzet rekreacyjny Obszar A 80% zero
Siédemka Sprzet rekreacyjny Obszar A 100% zero

Uwaga: MSSF nie wymagajg ujawniania wykazu inwestycji w jednostkach zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Powyzsza informacja jest zaliczana do najlepszych praktyk. Jezeli lokalnie obowigzujgce przepisy
wymagajg ujawnienia wykazu inwestycji w jednostkach zaleznych, powyzsze informacje nalezy zmodyfikowac, tak aby
odpowiadaty tym lokalnym wymogom.

W biezgcym okresie Grupa zbyta 10% udziatéw w spotce Jedynka, redukujgc swoj udziat do 90%. Przychdéd z tytutu
sprzedazy wyniost 213.000 PLN i zostat uzyskany w gotéwce. Wartos¢ 179.000 PLN, bedaca proporcjonalnym
udziatem w wartosci ksiegowej aktywow netto spotki Jedynka, zostata przeniesiona do udziatéw niesprawujgcych
kontroli (patrz Nota 31). Réznica w wartosci 34.000 PLN (stanowigca roznice pomiedzy zwiekszeniem udziatow
niedajgcych kontroli a otrzymanym wynagrodzeniem) zostata ujeta w zyskach zatrzymanych (patrz Nota 30).

Choc¢ Grupa jest wtascicielem 45% udziatéw w Dwdjce, wobec czego nie posiada kontroli w wiecej niz potowa gtoséw
na walnym zgromadzeniu udziatlowcow. Jednakze Grupa ma prawo mianowania i odwotywania cztonkoéw zarzgdu na
podstawie umoéw zawartych pomiedzy Grupg a innymi inwestorami i za jego posrednictwem kontroluje dziatalnosc
operacyjng i finansowg tej jednostki. Wobec tego Dwojka jest kontrolowana przez Grupe i podlega konsolidacji
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szczegdtowe informacje o podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Procentowa wielkos¢
udziatéw oraz praw do gtosow
posiadanych przez Grupe

Miejsce rejestracji

Nazwa jednostki Podstawowa i prowadzenia Stan na Stan na

stowarzyszonej dziatalnosé dziatalnosci 31/12/2013  31/12/2012

A Plus (i) (i) Transport Obszar M 35% 35%

B Plus (iii) Produkcja elementow Obszar A 17% 17%
stalowych

C Plus (iv) Produkcja urzadzen Obszar C 45% 45%
elektronicznych

D Plus Transport Obszar R 35% 35%

Uwaga: MSSF nie wymagajg ujawniania wykazu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Powyzsza informacja jest zaliczana do najlepszych praktyk. Jezeli lokalnie obowigzujgce
przepisy wymagajg ujawnienia wykazu inwestycji w jednostkach zaleznych, powyzsze informacje nalezy
zmodyfikowac, tak aby odpowiadaty tym lokalnym wymogom.

(i) Na mocy umowy z udziatowcami, Spétka posiada 37% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki A
Plus.

(i) Rok finansowy spotki A Plus konczy sie 31 pazdziernika. Date te przyjeto w chwili utworzenia spotki, a w kraju jej
rezydencji prawo nie dopuszcza zmiany kohca roku rozliczeniowego. Dla celéw zastosowania metody praw wiasnosci
wykorzystano sprawozdanie finansowe spétki A Plus za rok zakonczony 31 pazdziernika 2013 z odpowiednimi
korektami skutkéw znaczgcych transakcji za okres od zakonczenia roku rozliczeniowego do 31 grudnia 2013. Na dzien
31 grudnia 2013, wartos¢ godziwa udziatow w spétce A Plus, ktdra jest notowana na gietdzie w kraju M, wynosita 8 min
PLN (na dzien 31 grudnia 2012: 7,8 min PLN) na bazie notowan dostepnych na gietdzie papierow wartosciowych kraju
M, ktore zaliczane sg do Poziomu 1 zgodnie z MSSF 13.

(iii) Cho¢ Grupa posiada niespetna 20% akcji w spotce B Plus, a co za tym idzie, niespetna 20% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, wywiera znaczacy wptyw na dziatalno$¢ tejze jednostki dzieki umownemu prawu
mianowania dwodch cztonkéw zarzadu.

(iv) Spotka C Plus jest notowana w kraju C gdzie jego akcje zwykte podlegajg obrotom na gieldzie papieréw
wartosciowych w kraju C. Na dzieh 31 grudnia 2013 r., warto$¢ godziwa udziatéw w tej spotce wynosita 8,0 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2012 r.: 7,8 min PLN).

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych dotyczacych jednostek stowarzyszonych Grupy:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Aktywa razem 42 932 38178

Zobowigzania razem (14 848) (12 218)

Aktywa netto 28 084 25960

Udziaty Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych 7 402 7270

Przychody ogdtem 12 054 11 904

Zysk ogotem za okres obrachunkowy 3953 5479

Udziaty Grupy w zysku jednostek stowarzyszonych 1186 1589

Udziaty Grupy w catkowitych dochodach jednostek ) )
stowarzyszonych
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W ubiegtym roku Grupa posiadata 40% udziatdw w E Plus i rozliczata te inwestycje jako spotke stowarzyszona.
W grudniu 2013 roku Grupa zbyta 30% udziatéw w E Plus na rzecz strony trzeciej za kwote 1,245 min PLN (ktérg
otrzymata w styczniu 2013 roku). Grupa zachowata pozostate 10% udziatdw sklasyfikowanych jako inwestycja
dostepna do sprzedazy, ktérej warto$¢ godziwa na dzien zbycia wynosita 360.000 PLN. Transakcja ta spowodowata
ujecie zysku w wynik. Obliczono go nastgpujgco:

PLN’000
Przychody z tytutu sprzedazy 1245
Plus: warto$¢ godziwa pozostatej inwestycji (10%) 360
Minus: wartos¢ ksiegowa inwestycji na dzien utraty znaczgcego wptywu (1 024)
Ujety zysk 581

Na zysk ujety w biezagcym roku skitada sie zrealizowany zysk w kwocie 477.000 PLN (wptywy w kwocie 1,245 min PLN
minus 768.000 PLN wartosci bilansowej zbytych udziatéw) oraz zysk niezrealizowany w kwocie 104.000 PLN (wartos$¢
godziwa minus wartos¢ bilansowa pozostatych zachowanych 10% udziatéw). Zrealizowany w biezagcym roku zysk
spowodowat powstanie kosztu podatkowego w kwocie 143.000 PLN oraz odroczonego kosztu podatkowego w kwocie
32.000 PLN ujetego w odniesieniu do czesci ujetego zysku, ktéry nie podlega opodatkowaniu do momentu zbycia
pozostatych udziatéw.

21. Wspdlne przedsiewziecia

Grupa posiada nastepujgce znaczgce udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach:

a) 25% udziatow w nieruchomosci zlokalizowanej w centrum miasta A. Grupa ma prawo do proporcjonalnego udziatu
w dochodach z najmu i ponosi proporcjonalny udziat w kosztach;

b) 33,3% udziatow i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu udziatlowcow w firmie FFF — przedsiewzieciu
wspolnym dziatajgcym na obszarze C.
W podanych okresach sprawozdawczych nie nastgpity zadne zmiany wiasnosciowe lub praw do gtosu w Grupie w tych

wspolnych przedsiewzieciach.

Nizej przedstawione wartosci uwzgledniono w sprawozdaniu finansowym Grupy w efekcie proporcjonalnej konsolidacji
FFF:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Majatek obrotowy 1800 2334
Majatek trwaty 7993 6 854
Zobowigzania biezace 936 1005
Zobowigzania dtugoterminowe 4 858 4521
Przychody 2124 2 005
Koszty 1787 1763

Pozostate catkowite dochody -
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22. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w
wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 244 220
Swapy stop procentowych 284 177
528 397
Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne - -
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne 1539 1639
1539 1639
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Weksle (i) 5405 4015
Skrypty dtuzne (ii) 500 -
5905 4015
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzalne (iii) 2 200 2180
Akcje (iv) 5719 5285
7919 7 465

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v) 3637 3088
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - -

3637 3088

Razem 19 528 16 604
Aktywa obrotowe 8 757 6 949
Aktywa trwate 10771 9 655
19528 16 604

() Grupa posiada weksle stanowigce zrédto dochodu ze zmiennego oprocentowania. Srednia wazona stopa
oprocentowania tych papierow wartosciowych wynosi 7,10% rocznie (7,0% rocznie w roku 2012). Terminy
wymagalnosci tych weksli to 3 do 18 miesiecy od dnia bilansowego. Kontrahenci objeci wekslami posiadajg ratingi na
poziomie co najmniej A. Zadne z tych aktywow nie sg przeterminowane ani objete odpisem aktualizujgcym na koniec
okresu sprawozdawczego.

(i) Skrypty dtuzne sg zrédtem dochodéw z oprocentowania wysokosci 6% rocznie i zapadajg w marcu 2014 roku.
Kontrahenci objeci skryptami dtuznymi posiadajg ratingi na poziomie co najmniej B. Zadne z tych aktywow nie sa
przeterminowane ani objete odpisem aktualizujgcym na koniec okresu sprawozdawczego.

(iii) Grupa posiada notowane na gietdzie obligacje umarzalne przynoszace dochdéd roczny na poziomie 7%. Obligacje
te sg umarzalne w wartosci nominalnej, a ich termin wymagalnosci przypada w 2015 roku. Obligacja jest zwigzana
z jednym kontrahentem posiadajgcym rating AA. Grupa nie oddata tych obligacji w zabezpieczenie.

(iv) Grupa posiada 20% akcji zwyktych firmy GGG, rafinerii i dystrybutora paliw. Zarzad Spotki nie uwaza, by byta ona
w stanie wywiera¢ znaczgcy wptyw na GGG, poniewaz pozostate 80% akcji jest wtasnoscig jednego akcjonariusza,
ktory zarzadza réwniez biezagca dziatalnos$cig tej spotki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku grupa utrzymuje takze 10% udziat w spofce E Plus, bytej spotce stowarzyszonej (patrz
Nota 20).

(v) Grupa udzielita kilku cztonkom naczelnego kierownictwa pozyczek krotkoterminowych na warunkach
porownywalnych do kredytéw komercyjnych. Szczegotowe informacje dotyczace tych pozyczek przedstawiono
w Nocie 43.
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23. Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Inne [opisad]

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

24. Zapasy

Surowce
Produkcja w toku
Wyroby gotowe

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000

PLN’000

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000 PLN’000
9972 10 322

4 490 4354

16 751 14 306
31213 28 982

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity

87,9 min PLN (91,9 min PLN za rok 2012).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 2,34 min PLN (1,86 min PLN za rok 2012) w zwigzku
z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto, oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 0,5 min PLN
(0,4 min PLN w roku 2012). Dokonane we wczesniejszych latach odpisy aktualizujgce odwrécono w wyniku

zwiekszenia cen sprzedazy na okreslonych rynkach.

Po okresie przekraczajagcym 12 miesiecy oczekuje sie odzyskania wartosci zapaséw w wysokosci 1,29 min PLN

(0,86 min PLN za rok 2012).
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 17 788 15 476
Rezerwa na naleznosci zagrozone (798) (838)
16 990 14 638

Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Dziatalnosci motorowerowej (Nota 45) 960 -
Czesciowej sprzedazy udziatow w E Plus (Nota 20) 1245 -
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - -
Inne naleznosci [opisac] 54 20
19 249 14 658

25.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 60 dni. W ciggu pierwszych 60 dni od daty
faktury nie nalicza sie odsetek od naleznosci. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych naleznosci nalicza sie
odsetki wysokosci 2% rocznie. Grupa utworzyta rezerwy w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad
120 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie niesciggalne. Na naleznosci
nieuregulowane przez 60 do 120 dni tworzy sie rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci
z tytutu sprzedazy towardéw na podstawie doswiadczen z przesziosci oraz analizy sytuacji finansowych poszczegdélnych
kontrahentow.

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci kredytowej
tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta podlegajg weryfikacji
dwa razy w roku. 80% naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie przeterminowaly sie ani nie utracity wartosci, ma
najwyzszg mozliwg punktacje w systemie stosowanego przez Grupe. Wykazane salda naleznos$ci obejmujg 6,9 min
PLN (5,9 min PLN w 2012 roku) naleznosci od spétki A, najwiekszego odbiorcy Grupy (patrz Nota 6.7 oraz 40.9).
Nie ma innych klientéw, od ktérych naleznosci przekroczytyby 5% ogdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktdére Grupa nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia (obejmujgcego naliczone odsetki od naleznosci
przeterminowane wiecej niz 60 dni), w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000 PLN’000
60-90 dni 1100 700
91-120 dni 462 333
Razem 1562 1033
Sredni wiek naleznosci (dni) 84 85

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 838 628
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 63 430
Kwoty odpisane jako niesciagalne - (220)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci (103) -
Odwrdcenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 798 838

82



Okreslajgc poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzar miedzy nimi.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity
wartos¢, w wysokosci 63.000 PLN (2012: 430.000 PLN) i zostaty postawione w stan likwidacji. Ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowg takich naleznoéci z tytutu dostaw i ustug a biezgca
wartoscig spodziewanych wptywow z likwidacji. Grupa na ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartos¢
60-90 dni 353 320
91-120 dni 191 101
ponad 120 dni 654 717
Razem 1198 1138

25.2 Transfery aktywow finansowych

Grupa w biezacym roku dyskontuje pewne naleznosci handlowych o fgcznej wartosci 1,052 min PLN do banku
za gotowke w wysokosci 1 min PLN. Jezeli naleznosci handlowe nie sg sptacane w terminie, bank ma prawo zgdac¢
zaptacenia przez Grupe nierozliczonych sald. W zwigzku z tym Grupa nie przekazuje znaczgcego ryzyka i korzysci
zwigzanego z tymi naleznosciami handlowymi. Grupa w dalszym ciggu ujmuje petng wartos¢ bilansowag naleznosci
i ujimuje otrzymang od banku gotéwke jako zabezpieczong pozyczke (patrz Nota 32).

Na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego wartos¢ bilansowa przekazanych naleznosci, ale niewyksiegowanych
z bilansu, wynosita 0,946 min PLN. Wartos$¢ bilansowa powigzanych z nimi zobowigzan wynosi 0,923 min PLN.
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26. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego 198 188
Diugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego 830 717
1028 905

26.1 Umowy leasingu

Grupa zawiera umowy leasingu finansowego dotyczace niektorych pomieszczenn magazynowych. Wszystkie umowy
denominowane sg w PLN. Srednia dlugos¢ leasingu finansowego w ramach zawartych uméw wynosi 4 lata.

26.2 Naleznosci w leasingu finansowym

Wartos¢ biezaca

Minimalne optaty leasingowe minimalnych optat

leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Do 1 roku 282 279 198 188

Od drugiego do pigtego roku witgcznie 1074 909 830 717

1 356 1188 1028 905

Minus nieuzyskany dochod finansowy (328) (283) n/a n/a

Wartosé ble.zaca minimalnych optat 1028 905 1028 905
z tytutu leasingu

Rezerwa na nieodzyskiwalne opfaty ) ) ) )

leasingowe
1028 905 1028 905

Niegwarantowang warto$¢ koncowg aktywow objetych leasingiem finansowym na dzien bilansowy szacuje sie na
37.000 PLN (42.000 PLN w roku 2012).

Stopy procentowe leasingu s3 state w catym okresie leasingu. Srednia stopa leasingu dla w/w uméw wynosita w 2013
roku 10,5% (2012: 11%).

Naleznosci tytutu leasingu nie sg przeterminowane ani obarczone ryzykiem utraty wartosci.
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27. Umowy o budowe

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego: Stan na Stan na
' 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
K_oszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia 1517 1386
bilansowego

Minus: faktury wystawiane zgodnie z postgpem prac (1313) (2171)
204 215

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne:
Od klientéw w ramach uméw o budowe 240 230
Na rzecz klientow w ramach umoéw o budowe (36) (15)
204 215

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kwoty zatrzymane przez klientow z tytutu prac budowlanych wynoszg 75.000 PLN
(69.000 PLN w roku 2012). Zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu prac budowlanych wynosity 14.000 PLN

(zero w roku 2012).
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Uwaga: Noty od 28 do 31 przedstawiajg szczegotowe opisy i uzgodnienia poszczegolnych kategorii kapitatu zaktadowego i jednego
Sktadnika kapitatu wtasnego zgodnie z wymogami MSR 1.79, MSR 1.106 i MSR 1.106A. MSR 1 dopuszcza mozliwo$¢ wyboru
poziomu szczegotowosci prezentacji sprawozdania ze zmian w kapitale witasnym i dotyczacych go not. Zmiany w MSR 1 wprowadzone
w ramach poprawek do MSSF wydanych w maju 2010 roku precyzuja, iz jednostka moze przedstawic analize pozostatych catkowitych
dochodéw w podziale na skfadniki kapitatu wtasnego w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym albo w notach. W niniejszym
sprawozdaniu finansowym Grupa zdecydowata sie przedstawic¢ analize pozostatych catkowitych dochodéw w notach.

MSR 1 dopuszcza tez ujawnienie pewnych szczegbtowych informacji dotyczgcych sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw
(podatku dochodowego i korekt reklasyfikacyjnych) w notach zamiast w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Decyzja o tym, ktory
Sposob prezentacji najlepiej odpowiada konkretnej sytuacji, nalezy do podmiotu sprawozdawczego. Decyzja o przedstawieniu
informacji szczegbtowych w notach (tak jak w niniejszym sprawozdaniu finansowym) pozwala unikngc¢ przetadowania sprawozdania
niepotrzebnymi szczegdtami, za to wymaga bardzo szczegbtowego opracowania not.

Niezaleznie od wybranej metody prezentacji konieczne jest spetnienie nastepujgcych wymogow:

e nalezy przedstawi¢ szczegbtowe uzgodnienie dla wszystkich kategorii kapitatu zaktadowego (w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym lub w notach);

e nalezy przedstawi¢ szczegbtowe uzgodnienia wszystkich skiadnikow kapitatu wiasnego - oddzielnie przedstawic efekty
dziatania poszczegoélnych sktadnikow (i) wynik; (ij) pozostatych catkowitych dochodéw oraz (iii) transakcji z wtasScicielami
w funkcji wtacicielskiej (w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym lub w notach);

e nalezy ujawni¢ kwote podatku dochodowego dotyczgacego poszczegodlnych sktadnikow pozostatych catkowitych dochodow
(w sprawozdaniu z catkowitego dochodu lub w notach);

e  korekty reklasyfikacyjne nalezy przedstawi¢ oddzielnie od elementu pozostatych catkowitych dochodow, ktérego dotyczg
(w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw lub w notach).

28. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Kapitat podstawowy 17 819 23 005
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14 620 25 667
32439 48 672

Kapitat akcyjny sktada sie z:

14.844.000 akcji zwyktych majacych petne pokrycie
w kapitale (20.130.000 na dzier 31 grudnia 2012 r. 29 469 45 797
i 1 stycznia 2012r.)

2.500.000 akcji zwyktych majgcych czesciowe pokrycie
w kapitale (2.500.000 na dzieh 31 grudnia 2012 r. 1775 1775
i 1 stycznia 2012 r.)

1.200.000 zamiennych akcji preferencyjnych (10%)
majacych petne pokrycie w kapitale, bez prawa do gtosu 1195 1100
(1.100.000 na dzien 31 grudnia 2012 r. i 1 stycznia 2012 r.)

32439 48 672

28.1 Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale
Kapitat Nadwyzka ze
Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji
’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2012 . 20130 20130 25 667
Zwiekszenia / zmniejszenia [opisac] - - -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 20 130 20 130 25 667
Emisja akcji w ramach planu pracowniczych opciji 314 314 )

na akcje (patrz Nota 42.1)

Emisja akgji z tytutu ustug doradczych 3 3 5
Odkup akg;ji (5 603) (5 603) (10 853)
Koszty odkupu akcji - - 277)
Podatek dochodowy w zwigzki z odkupem akcji - - 83
Stan na 31 grudnia 2013 r. 14 844 14 844 14 625

86



W petni pokryte akcje zwykie, o wartosci nominalnej 1 PLN, sg rédwnowazne pojedynczemu glosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Wartos¢ godziwa akcji wyemitowanych z tytutu ustug doradczych zostata okreslona poprzez odniesienie do stawki
rynkowej za swiadczenie ustug o podobnym charakterze.

Odkupione akcje zostaty natychmiast umorzone w biezgcym roku.

28.2 Akcje zwykle majace czesciowe pokrycie w kapitale

Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji

’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2012r. 2500 1775 -
Zwiekszenia / zmniejszenia [opisac] - - -
Stan na 31 grudnia 2012 . 2500 1775 -
Zwiekszenia / zmniejszenia [opisac] - - -
Stan na 31 grudnia 2013 r. 2500 1775 -

Akcje zwykte majgce czesciowe pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 1 PLN, sg rownowazne pojedynczemu
gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, ale nie posiadajg prawa do dywidendy.

28.3 Zamienne akcje preferencyjne

Kapitat Nadwyzka ze
Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji
’000 PLN’000 PLN’000

Zamienne akcje preferencyjne bez prawa udziatu w zysku
Stan na 1 stycznia 2012 r. 1100 1100 -
Zwiekszenia / zmniejszenia [opisac] - - -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 1100 1100 -
Emisja akciji 100 100 -
Koszty emisji akcji - - (6)
Powigzany podatek dochodowy - - 1
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1200 1200 (5)

Zamienne akcje preferencyjne bez prawa do gtosu o warto$ci nominalnej 1 PLN zawierajg prawo do uznaniowej
dywidendy preferencyjnej w wysokosci 10% dywidendy przed przyznaniem jakichkolwiek dywidend akcjonariuszom
zwyktym. Zamienne akcje preferencyjne bez prawa do gtosu mozna zamieni¢ na akcje zwykte w proporcji 1:1 w okresie
1 listopada 2016 do 31 pazdziernika 2019. Po tym okresie wszelkie pozostate niezamienione akcje perferencyjne
pozostang akcjami perferencyjnymi niedajgcymi prawa do gtosu. Akcje te nie majg prawa udziatu do nadwyzek
w aktywach ani zyskach, nie majg one takze prawa do gtosu.

28.4 Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zarzad i kadra kierownicza wyzszych szczebli posiadajg opcje na ponad 196.000 akcji
zwyktych, przy czym 136.000 opcji wygasa 30 marca 2014 roku, zas pozostate 28 wrzesnia 2014 roku. Na dzien
31 grudnia 2012 roku zarzad i kadra kierownicza wyzszych szczebli posiadali opcje na ponad 290.000 akcji zwyktych,
z ktérych 140.000 wygasto 30 marca 2013 roku, a reszta 29 wrzesnia 2013 roku.

Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje nie posiadajg prawa do dywidendy ani praw
gtosu. Dodatkowe informacje dotyczace planu pracowniczych opcji na akcje przedstawiono w Nocie 42.1.

28.5 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne

Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne wyemitowane przez Spodtke zostaty sklasyfikowane jako zobowigzania
(patrz Nota 34).
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29. Kapitat rezerwowy

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 807 807
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych 1198 1201
Przeszacowanie inwestycji 593 527
Swiadczenia pracownicze rozliczone kapitatowo 544 338
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 317 278
Réznice kursowe z przeliczenia 186 225
Nadwyzka z obligacji zamiennych 592 -
Pozostate [opis] - -
4237 3376

29.1 Kapital rezerwowy o charakterze ogéinym

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 807 807
Zwiekszenia / zmniejszenia [opisac] - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 807 807

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym tworzony jest przez jednostke dominujgca z wypracowanych zyskow.
Nie zostata okreslona polityka spdtki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku
przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji kapitatdbw na drugie (za wyjatkiem pozostatych catkowitych
dochodoéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o charakterze ogdélnym nie zostang przeniesione
na wynik.

29.2 Kapitat rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1201 51
Zwiekszenie z tytutu przeszacowania rzeczowych aktywow
- 1643
trwatych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - -
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci - -
Rezerwa na podatek odroczony wynikajgcy z przeszacowania (493)
Odwrdécenia rezerwy na podatek odroczony powstaty z

przeszacowania

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych 3) -
Pozostate [opisac] - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1198 1201

Kapitat rezerwowy z przeszacowania wyceny rzeczowych aktywow trwatych pochodzi z przeszacowania gruntow
i budynkéw. W przypadku zbycia przeszacowanych gruntéw lub zabudowan, efektywnie zrealizowana czes$¢ kapitatu
Z przeszacowania zwigzana z danym sktadnikiem majgtku przenoszona jest bezposrednio do zyskéw zatrzymanych.
Kwoty zaprezentowane w pozostatych catkowitych dochodach bedace wynikiem tych przeszacowan nie zostang
przeniesione na wynik.

Srodki z kapitatu rezerwowego z przeszacowania nie sg dostepne do podziatu. Ograniczenia nie dotyczg jednak kwot
przekazywanych na zysk zatrzymany.
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29.3 Kapital rezerwowy z przeszacowania inwestycji

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zwigkszenie wynikajgce z przeszacowania aktywow
finansowych DDS

Podatek dochodowy dotyczgcy skutkow wyceny aktywéw
finansowych DDS

Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony na wynik z tytutu
sprzedazy aktywow finansowych DDS

Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony na wynik z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych DDS

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
527 470

94 81

(28) (24)

593 527

Kapitat rezerwowy z przeszacowania inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywow finansowych DDS, ktory

zostat rozpoznany w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku sprzedazy

lub utraty wartosci

przeszacowanego sktadnika aktywow finansowych efektywnie zrealizowana czesé kapitatu rezerwowego powigzana

z tym skfadnikiem jest przenoszona w wynik.

29.4 Kapital rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych instrumentami kapitalowych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Ptatnosci realizowane na bazie akcji
Inne [opis]

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
338 -

206 338

544 338

Kapitat rezerwowy na swiadczenia pracownicze powstat w wyniku przyznania pracownikom opcji na akcje w ramach
pracowniczego planu opcji na akcje. Dodatkowe informacje dotyczace pfatnosci realizowanych na bazie akcji

przedstawiono w Nocie 42.1.
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29.5 Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Ujety zysk/(strata) wynikajacy ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne:
Kontrakty forward w walutach obcych
Swapy stép procentowych
Swapy walutowe

Podatek dochodowy dotyczacy ujetych zyskéw i strat rozpoznany w
pozostatych catkowitych dochodach

Skumulowany zysk/(strata) wynikajgcy ze zmiany wartosci godziwej
instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeniesiony
do wyniku

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stép procentowych

Swapy walutowe
Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do wyniku

Przeniesienie do poczatkowej wartosci bilansowej pozyciji
zabezpieczanej:

Kontrakty forward w walutach obcych
Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do pozycji bilansowej
Inne [opisac]

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
278 258

209 (41)

227 357
(131) (95)
3) -

(120) (86)

37 26

(257) (201)

77 60

317 278

Rezerwa na zabezpieczenie przeptywdw pienieznych stanowi skumulowang cze$¢ zyskéw i strat wynikajgcych
ze zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych, ktore firma utrzymuje jako zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych. Skumulowane zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
ujmowanych i kumulowanych w pozycji rezerwy na zabezpieczenie przeptywéw pienieznych przenosi sie na wynik
tylko w przypadku, gdy zabezpieczana transakcja ma wplyw na ten wynik lub jako korekte podstawy niefinansowe;j
pozycji zabezpieczanej zgodnie z odpowiednimi zasadami rachunkowosci.

Skumulowane (zyski)/straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przeniesionych z
kapitatu wtasnego na wynik finansowy w ciggu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w nastepujgcych pozycjach:

Przychody

Koszty finansowe
Podatek dochodowy
Inne [opisac]

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
(123) (86)

114 86

(9) -

90



29.6 Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy zyskow z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Strata na instrumencie zabezpieczajgcym inwestycje netto
w jednostki zagraniczne

Podatek dochodowy dotyczacy straty na instrumencie
zabezpieczajgcym aktywéw netto jednostek zagranicznych

Zyskil/straty przeniesione na wynik w zwigzku ze sprzedazg
jednostki zagranicznej

Podatek odroczony zwigzany z zyskami/stratami przeniesionymi
w zwigzku ze sprzedazg jednostki zagranicznej

Zysk/strata na instrumencie zabezpieczajgcym przeniesiony
na wynik w zwigzku ze sprzedazg jednostki zagranicznej

Podatek odroczony zwigzany z zyskiem/stratg na instrumencie
zabezpieczajgcym przeniesiony na wynik w zwigzku
ze sprzedazg jednostki zagraniczne;j

Inne [opisac]
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
225 140

75 121

(22) (36)
(12) -

4 -

(166) -

51 -

46 -

(15) -

186 225

Réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na PLN wynikéw dziatalnosci zagranicznych jednostek zaleznych Grupy
ujmowane s3g bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach, a w wartosci skumulowanej - w kapitale
rezerwowym z tytutu réznic kursowych z przeliczenia. Zyski lub straty na instrumentach zabezpieczajgcych
wyznaczonych jako zabezpieczenia inwestycji netto w zagranicznych jednostkach zaleznych uwzgledniane sg
w kapitale rezerwowym z tytutu réznic kursowych z przeliczenia. Réznice kursowe ujete wczesniej w kapitale
rezerwowym z tytutu réznic kursowych z przeliczenia (dotyczy przeliczenia zaréwno aktywow netto jednostek
zagranicznych jak rowniez zabezpieczenia aktywow netto tych jednostek) sg przenoszone na wynik w momencie

zbycia jednostki zagraniczne;j.

29.7 Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Emisja obligacji zamiennych
Podatek dochodowy zwigzany z emisjg
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
834 -

(242)
592 -

Nadwyzka ze sprzedazy opcji na obligacje zamienne stanowi skfadnik kapitatowy (prawa konwersji) obligaciji
zamiennych na kwote 4,5 min PLN oprocentowanych w skali 5,5%, wyemitowanych w ciggu roku (patrz Nota 33).
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30. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000

111 839

PLN’000

95 678

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 95678 74 666
Zysk netto przypadajgcy wtascicielom jednostki dominujgcej 22 750 27 357
Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (netto) 564 134
Réznica ze sprzedazy udziatéw w spotce Jedynka (patrz Nota
19) 34 -
Wyptata dywidendy (6 635) (6 479)
Odkup akgciji (555) -
Powigzany podatek dochodowy - -
Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych 3 -
Inne [opisac] - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 111 839 95 678

Dnia 23 maja 2013 roku posiadaczom akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale wyptacono dywidende
wysokosci 32 gr na akcje (ogolny koszt dywidendy wynidst 6,515 min PLN). W maju 2012 roku wyptacono dywidende
wysokosci 31 gr na akcje (ogolny koszt dywidendy wyniést wéwczas 6,369 min PLN).

W ciagu roku wyptacono dywidende wysokosci 10 gr na akcje od akcji zamiennych bez prawa do gtosu (w roku 2012:
10 gr na akcje), co dato w sumie 0,12 min PLN dywidendy (0,11 min PLN w roku 2012).

W odniesieniu do biezgcego roku zarzad proponuje wyptate dywidendy wysokosci 26 gr na akcje w dniu 25 maja 2014
roku. Dywidenda ta wymaga zatwierdzenia przez akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu i nie zostata uwzgledniona w
zobowigzaniach w biezgcym sprawozdaniu finansowym. Proponowana dywidenda bytaby wyptacona wszystkim
akcjonariuszom figurujgcym w rejestrze cztonkéw na dzien 21 kwietnia 2014 roku. £gczny koszt dywidendy szacuje sie
na 3,095 min PLN. Wyptata tej dywidendy nie bedzie miata zadnych skutkéw podatkowych dla Grupy.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie
straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes$¢ kapitalu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostgpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi
1,4 min PLN (2012: 1,2 min PLN).
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31. Udzialy niedajace kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego

Udziat w zyskach w ciggu roku

Udziaty niedajace kontroli powstate w wyniku nabycia spotki Szostka (patrz
nota 44)

Dodatkowe udziaty niedajgce kontroli powstate na sprzedazy udziatow
spotki Jedynka (patrz Nota 19)

Udziaty niedajgce kontroli w zwigzku z przyznanymi opcjami na akcje
posiadanymi przez pracownikow spoétki Szostka (i)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

20 005 17 242
4000 2763

127 -

179 -

5 -

24 316 20 005

(i)  Na dzien 31 grudnia 2013 roku czionkowie zarzadu i kierownictwa firmy Széstka posiadali opcje na ponad 5.000
akgji tej firmy; termin zapadalnosci 2.000 sztuk opcji uptywa 12 marca 2015 roku, zas 3.000 sztuk opcji - 17 wrzesnia
2015 roku. Opcje te firma Széstka wyemitowata przed przejeciem przez Grupe w biezgcym roku. Wszystkie
pozostajgce w obiegu opcje na akcje osiggnety termin zapadalnosci przed datg przejecia Szostki. Kwota 5.000 PLN
stanowi rynkowg wycene tych opcji przeprowadzong zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia.

Szczegoétowe informacje dotyczgce programu akcjonariatu pracowniczego przedstawiono w nocie 42.2.
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32. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 520 314
Weksle (i) 358 916
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (ii) (patrz Nota 43.3) 10 376 29 843
pozostatych jednostek (iii) 3701 3518
organow rzadowych (iv) 2798 2610
Zamienne obligacje diuzne (patrz Nota 33) 4144 -
Obligacje dtugoterminowe (v) 1905 -
Inne [opisad] - -
23 802 37 201
Zabezpieczone —wg kosztu zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 18 64
Kredyty bankowe (vi) 14 982 17 404
Pozyczki od pozostatych jednostek (iii) 575 649
Transfer naleznosci (vii) 923 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (viii) 14 89
Inne [opisac] - -
16 512 18 206
40 314 55 407
Zobowigzania krétkoterminowe 22 446 25 600
Zobowigzania dtugoterminowe 17 868 29 807
40 314 55 407

32.1 Podsumowanie uméw kredytowych
0] Weksle o zmiennym oprocentowaniu wyemitowano w roku 2005. Biezgca srednia wazona efektywnej stopy
oprocentowania od tych weksli wynosi 6,8% w skali roku (2011: 6,8% w skali roku).

(i) Kwoty ptatne na rzecz jednostek powigzanych nalezacych do Grupy. Kredyt oprocentowany jest w wysokosci
od 8,0% do 8,2% w skali roku (analogicznie do roku 2012).

(i) Kredyty o statym oprocentowaniu od instytucji finansowej, o okresach wymagalnosci nieprzekraczajgcych trzech
lat (cztery lata w roku 2012). Srednia wazona efektywnej stopy oprocentowania tych kredytéw wynosi 8,15% rocznie
(8,10% rocznie w roku 2012). Grupa zabezpiecza cze$¢ tych kredytdw za pomocg swapu stop procentowych
zamieniajgcego oprocentowanie state na zmienne. Kwota pozostata do sptaty podlega korekcie uwzgledniajacej
zmiany warto$ci godziwej zabezpieczonego ryzyka, czyli zmiany oprocentowania w transakcjach miedzybankowych
na obszarze A.

(iv) W dniu 17 grudnia 2012 roku Grupa otrzymata nieoprocentowana pozyczke w wartosci 3 milionow PLN
od agencji rzagdowej w kraju A, na finansowanie dziatalnosci szkoleniowej w okresie kolejnych 2 lat. Pozyczka podlega
sptacie w petnej wartosci na koniec dwuletniego okresu. Zastosowanie rynkowego oprocentowanie tej pozyczki na
poziomie 7,2% powoduje ustalenie wartosci godziwej otrzymanego finansowania na poziomie 2,61 miliona PLN.
Réznica pomiedzy srodkami otrzymanymi a wartoscig godziwg w wysokosci 390.000 PLN zostata ujeta jako przychéd
przysztych okreséw (patrz Nota 41). Koszty odsetkowe od tej pozyczki zostang rozpoznane w roku 2014 w wartosci
188.000 PLN oraz w roku 2015 w wartosci 202.000 PLN.

(v) Dnia 27 sierpnia 2013 roku wyemitowano 2.500 obligacji dtugoterminowych oprocentowanych na 6% w wartosci
2,5 min PLN. Poniesiono koszty emisji w kwocie 0,595 min PLN.

(vi) Zabezpieczone hipotekg na gruntach i budynkach stanowigcych wtasnos¢ Grupy (patrz Nota 15). Biezgca
$rednia wazona efektywnej stopy oprocentowania kredytow bankowych wynosi 8,30% rocznie (8,32% rocznie w roku
2012).

(vii)  Zabezpieczone obcigzeniem na okreslonych naleznosciach Grupy z tytutu dostaw i ustug (Nota 25.2).

(viil)  Zabezpieczone na aktywach w leasingu. Na zobowigzanie sktadajg sie pozycje o oprocentowaniu zmiennym
i statym, o okresie sptaty nieprzekraczajgcym pieciu lat (patrz Nota 38.2).
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32.2 Naruszenie postanowieh umowy kredytowej

W 2012 roku Grupa miata op6znienie w sptacie odsetek za pierwszy kwartat z tytutu pozyczki o wartosci bilansowej
5 min PLN. Opo6znienie spowodowane byto tymczasowym brakiem funduszy w dniu wymagalnosci odsetek z powodu
technicznych probleméw z rozliczeniem. Kwota odsetek w wysokosci 107.500 PLN zostata sptacona w catosci
nastepnego tygodnia, wraz z dodatkowymi odsetkami za zwioke oraz optatami karnymi. Kredytodawca nie zazgdat
przyspieszenia sptaty kredytu, a warunki umowy kredytowej zostaty niezmienione. Zarzad dokonat przegladu procedur
rozliczeniowych Grupy w celu zapobiezenia podobnym problemom w przysztosci.

33. Obligacje zamienne

Dnia 13 wrzeénia 2013 roku Spotka wyemitowata 4,5 min obligacji zamiennych o stopie 5.5% denominowanych w PLN
0 sumarycznej wartosci poczatkowej 4,5 min PLN. Kazda obligacja uprawnia posiadacza do zamiany na akcje zwykte
po cenie konwersji w wysokosci 1,00 PLN.

Konwersji mozna dokona¢ w dowolnym momencie miedzy 13 lipca 2014 a 12 wrzesnia 2016 roku. W przypadku jej
niedokonania, obligacje zostang wykupione 13 wrzesnia 2016 roku po cenie jednostkowej w wysokosci 1,00 PLN.
Oprocentowanie wysokosci 5,5% rocznie bedzie ptatne kwartalnie do czasu konwersji lub wykupienia obligaciji.

Obligacje zamienne sktadajg sie z dwdch elementéw: zobowigzania i kapitatlu wtasnego. Element kapitatu wlasnego
prezentuje sie w kapitale wtasnym w pozycji ,nadwyzka z obligacji zamiennych”. Efektywna stopa procentowa
od elementu zobowigzania wynosi w momencie poczgtkowego ujecia 8,2% rocznie.

Stan na 31/12/2013

PLN’000
Whplywy z emisji 4 950
Element zobowigzania w dniu emisji (4116)
Element kapitatowy 834
Element zobowigzania w dniu emisji 4116
Naliczone odsetki skalkulowana wg efektywnej stopy procentowej w wysokosci 8,2% 110
Odsetki zaptacone (82)
Element zobowigzania na dzien 31 grudnia 2012 r. (ujety w pozycji ,pozyczki” — patrz Nota 32) 4144
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34. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych 24 18

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych 87 -
Swapy stép procentowych 5 -
Swapy walutowe - -
Inne [opisac] - -

92 -
Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW
Niepochodne zobowigzania finansowe wyceniane poczatkowo w WGPW (i) 14 875 -
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako
zabezpieczenia (ii) 51 -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, inne niz instrumenty
pochodne - -
14 926 -
Pozostate zobowigzania (ptatno$¢ warunkowa) (iii) 75 -
15117 18
Zobowigzania krétkoterminowe 116 18
Zobowigzania dtugoterminowe 15 001 -
15 117 18

(i) Dnia 1 czerwca 2013 roku wyemitowano 3.000.000 umarzalnych kumulacyjnych akcji uprzywilejowanych
z kuponem 7% rocznie w cenie emisji 5,00 PLN za akcje. Termin umorzenia przypada na 31 maja 2015 roku w cenie
5,00 PLN za akcje. Grupa traktuje je jako finansowanie zewnetrzne bez zabezpieczenia i klasyfikuje jako WGPW (patrz
nizej).

Te nieumarzalne preferencyjne akcje nie zawiera zadnych elementow kapitatowych i zostaly zaklasyfikowane w catosci
jako zobowigzania finansowe. Dodatkowo, grupa wyznaczyta umarzalne akcje uprzywilejowane jako zobowigzania
finansowe wyceniane w WGPW zgodnie z MSR 39. Akcje te maja state ptatnosci odsetkowe a ich wymagalnos¢
przypada na 31 maja 2015 roku.

Dla celéw zredukowania ryzyka zmian w stopie procentowej, Grupa zawarta transakcje swap (ptatnos$¢ odsetek wedtug
stopy zmiennej - otrzymanie odsetek wedtug stopy statej). Kwota instrumentu zabezpieczajgcego opiewa na 15 min
PLN co jest rbwnowazne z wartoscig wyemitowanych akcji podobnie jak okres wymagalnosci. Termin wymagalnosci
swap’a przypada na 31 maja 2015 roku. Wyznaczenie akcji jako zobowigzan wycenianych w WGPW eliminuje
rozbieznos¢ wyceny pomiedzy zobowigzaniem wycenianym w zamortyzowanym koszcie i pomiarem instrumentu
zabezpieczajgcego w WGPW.

Dywidenda w wysokosci 613.000 PLN (2012: zero) zostata wyptacona na rzecz umarzalnych akcji uprzywilejowanych
i s wykazane w pozycji koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.

(ii) Ryzyko stopy procentowej zwigzanej z umarzalnymi preferencyjnymi akcjami zostato wyznaczone
do zabezpieczenia wartosci godziwej przy uzyciu transakcji swap stép procentowych.

(iii) W pozostate zobowigzania wchodzg m.in. zobowigzania w wartosci 75.000 PLN obejmujgce warto$¢ oszacowanej
ptatnosci warunkowe] zwigzanej z nabyciem spoétki Szdstka (patrz Nota 44.2). Od daty przejecia nie byto zadnych
zmian w wartosci godziwej ptatnosci.
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35. Rezerwy

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 1334 4 388
Inne rezerwy (patrz ponizej) 4 316 1038
5 650 5 426
Rezerwy krotkoterminowe 3356 3195
Rezerwy dtugoterminowe 2294 2231
5 650 5426
Inne rezerwy
Gwarancje i Leasing rodzacy
Poprawa jakosci (ii) rekojmie (iii) zobowigzania (iv)
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013 r. - 295 743
Ujecie rezerw dodatkowych 4170 338 369
Redukcje wynikajgce z ptatnosci/innych
zmniejszen przyszitych korzysci ekonomicznych (1112) (90) (310)
Redukcje wynikajgce z przeszacowania lub )
rozliczenia bez kosztéw (15) (100)
Odwrdcenie dyskonta i wptywu zmian stopy . ) o8
dyskonta
Inne [opisac] - - -
Stan na 31 grudnia 2013 r. 3058 528 730

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia
pracownicze z tytutu wynagrodzen. W chwili przejecia spotki Széstka Grupa ujeta dodatkowe zobowigzanie warunkowe
dotyczgce roszczen pracowniczych z tytutu wynagrodzeh wobec tej spotki w wartosci 45.000 PLN; zobowigzania te
zostaty rozliczone w lutym 2014 roku. Zmniejszenie wartosci bilansowej tej rezerwy wynika ze sptat swiadczen
pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(i) Rezerwa na prace podnoszgce jakos$¢ dotyczy szacunkowych kosztow robot zwigzanych z poprawg jakosci
produktow dostarczonych jednemu z najwigkszych klientdow Grupy (patrz Nota 13.6). Przewidywane koszty wynoszg
dla 2014 roku 1,94 min PLN a na rok 2015: 1,118 min PLN. Kwot tych nie zdyskontowano dla celéw wyceny rezerwy
na prace podnoszace jako$¢, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny.

(i) Rezerwa na roszczenia z tytutu gwarancji i rekojmi stanowi warto$¢ biezgcg najlepszych szacunkéw zarzadu
dotyczacych przysztych wyptywdw korzysci ekonomicznych wymaganych w ramach dwunastomiesiecznej ochrony
udzielanej przez Grupe. Szacunkéw dokonano na podstawie trendéw historycznych zatem wartosci faktyczne mogag sie
rézni¢ w wyniku zastosowania nowych materiatdw, zmiany proceséw produkgji i innych zdarzen majacych wptyw na
jakos¢ wyrobdw.

(iv) Rezerwa na umowy rodzgce zobowigzania stanowi warto$¢ biezacg przyszitych optat leasingowych, do ktérych
dokonania Grupa zobowigzana jest w ramach niewypowiadalnej umowy leasingu operacyjnego rodzacej obcigzenia,
pomniejszonych o przychody z leasingu obejmujgce ewentualne przyszte szacunkowe przychody z podnajmu.
Szacunki mogg sie rézni¢ w wyniku zmian stopnia wykorzystania pomieszczen objetych leasingiem i podnajmem.
Pozostaty okres obowigzywania umow leasingowych waha sig od 3 do 5 lat.
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36. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Systemy motywacji zwigzane z leasingiem (Nota 48.1) 270 360
Inne [opisad] - 5
270 365
Zobowigzania krétkoterminowe 90 95
Zobowigzania dtugoterminowe 180 270
270 365

37. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 373 21 220

Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie $rodkéw

pienieznych - -
Inne [opisac] - -
16 373 21 220

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i surowcéw w kraju B wynosi $rednio cztery miesigce. W ciggu pierwszych
60 dni od daty faktury nie nalicza sie odsetek. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych zobowigzan nalicza sie
odsetki wysokosci 2% rocznie. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie

zobowigzan w wyznaczonym terminie.

98



38. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

38.1 Ogolne warunki leasingu

Grupa uzytkuje cze$é sprzetu produkcyjnego w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy
leasingu wynosi 5 lat (5 lat w roku 2012). Grupa ma mozliwo$é zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci
nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajagce z uméw leasingu finansowego sg
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzien zawarcia poszczegdinych
umow i wynosi od 3,5% do 5,5% rocznie (od 3,75% do 6% w roku 2012).

38.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne opftaty Wartos¢ biezaca minimalnych
leasingowe optat leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 10 58 9 54
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 6 44 5 35
Powyzej 5 lat - - - -
16 102 14 89
Minus przyszte obcigzenia finansowe (2) (13) - -
Warto$¢ biezgca minimalnych opfat

leasingowych 14 89 14 89
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krotkoterminowe (patrz Nota 32) 9 54
Kredyty dtugoterminowe (patrz Nota 32) 5 35
14 89

39. Programy swiadczen emerytalnych

39.1 Programy okreslonych sktadek

Pracownicy jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych majgcych siedzibe w obszarze B sg objeci panstwowym
programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te majg obowigzek przekazywania
okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych Swiadczen. Jedynym
zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania
okreslonych skfadek.

Oprécz powyzszych, grupa realizuje programy okreslonych sktadek dla wszystkich kwalifikujgcych sie pracownikéw
jednostki zaleznej na obszarze geograficznym C. Aktywa programéw sg oddzielone od aktywdw Grupy i pozostajg
w funduszach kontrolowanych przez powiernikéw. Jezeli pracownik rezygnuje z programu przed uzyskaniem prawa do
skiadek, saldo sktadek uiszczanych przez Grupe pomniejsza sie o kwote sktadek uniewaznionych.

Ogolne koszty ujete w rachunku zyskéw i strat w kwocie 160.000 PLN (148.000 PLN za rok 2012) stanowig skfadki
zaptacone przez Grupe w ramach tych programéw, wedtug stawek okreslonych w zasadach poszczegdinych
programow. Na dzien 31 grudnia 2013 roku spétka nie odprowadzita do programéw sktadek w kwocie 8.000 PLN
(8.000 PLN za rok 2012) odnoszacych sie do okresu sprawozdawczego 2013 (2012). Kwoty te zostaty uregulowane po
dniu zakonczenia okresu sprawozdawczego.
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39.2 Programy okreslonych swiadczen

Grupa prowadzi program okreslonych swiadczen dla kwalifikujgcych sie pracownikow spotek zaleznych w kraju A.
Programami tymi zarzadza Fundusz, stanowigcy oddzielny podmiot prawny. Jego zarzad sktada sie z rownej liczby
przedstawicieli pracodawcéw i (bytych) pracownikéw. Przepisy prawa i statut Funduszu wymagaja, by zarzad dziatat
w interesie Funduszu i wszystkich interesariuszy programu, tj. aktywnych i nieaktywnych pracownikow, emerytow
i pracodawcéw. Zarzad funduszu odpowiada za polityke inwestycyjna dotyczacg aktywow funduszu.

W ramach tych programéw pracownicy majg prawo do rocznych kwot w wysokosci 1,75% ostatecznego wynagrodzenia
za kazdy rok przepracowany do osiggniecia wieku emerytalnego (65 lat). Wynagrodzenie wliczane do emerytury
ograniczono do kwoty 20 PLN. Jest to réznica miedzy biezgcym wynagrodzeniem pracownika a $wiadczeniami
emerytalnymi zapewnianymi przez rzad. Dodatkowo okres zatrudnienia ograniczono do 40 lat, co daje maksymalng
kwote rocznej renty (ptatnej dozywotnio) wysokosci 70% ostatecznego wynagrodzenia.

Programy emerytalne panstwa A zwykle narazajg Grupe na ryzyko aktuarialne obejmujgce: ryzyko inwestycyjne,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko dtugowiecznosci i ryzyko zwigzane z wynagrodzeniem.

Ryzyko inwestycyjne Biezgcg wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z programu okreslonych
Swiadczeh oblicza sie przy pomocy stopy dyskonta okreslonej przez
odniesienie do poziomu dochodu z wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych.
Jezeli zwrot z aktywow programu jest nizszy niz ta stopa, powstaje deficyt.
Obecnie inwestycje programu sg stosunkowo zréwnowazone i obejmujg
papiery wartosciowe, instrumenty diuzne i nieruchomosci. Ze wzgledu na
diugoterminowy charakter zobowigzan programu zarzad funduszu
emerytalnego uznat za stosowne zainwestowaé rozsgdng kwote aktywow
programu w papiery wartosciowe i nieruchomosci, by zapewni¢ odpowiednig
stope zwrotu.

Ryzyko stopy procentowej Spadek oprocentowania obligacji powoduje zwiekszenie zobowigzan
programu. Bedg one jednak czesciowo kompensowane zwrotem z inwestycji
dtuznych.

Ryzyko dlugowiecznosci Wartos¢ biezgcg zobowigzan programu okreslonych swiadczeh oblicza sie

przez odniesienie do najlepszych szacunkéw s$miertelnosci uczestnikow
programu zaréwno w okresie zatrudnienia, jak i po okresie zatrudnienia.
Zwigkszenie oczekiwanej diugosci trwania zycia uczestnikow programu
spowoduje wzrost wartosci zobowigzan.

Ryzyko wynagrodzen Wartos¢ biezgcg zobowigzan programu okreslonych swiadczen oblicza sie
przez odniesienie do przysztego poziomu wynagrodzen uczestnikow
programu. Wobec tego wzrost wynagrodzen uczestnikédw programu
spowoduje zwiekszenie wartosci zobowigzan.

Od ryzyka zwigzanego ze swiadczeniami ptatnymi na rzecz osob pozostajgcych na utrzymaniu uczestnikow programu
(matzonkowie i dzieci) ubezpiecza Grupe niezalezna firma ubezpieczeniowa.

Pracownikom tym nie zapewniono innych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Najnowszg wycene aktuarialng aktywow programu oraz wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
przeprowadzita firma "Aktuariusz", czlonek Instytutu Aktuariuszy kraju A, na dzien 31 grudnia 2013 roku. Warto$¢
biezgca zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen i zwigzanych z nimi kosztéw biezgcego i przesztego zatrudnienia
wyceniono metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny aktuarialnej:
Wycena na dzien
31/12/2013 31/12/2012

Stopy dyskonta 5,52% 5,20%
Oczekiwane tempo wzrostu wynagrodzen 5,00% 5,00%
Srednia diugo$¢ zycia w chwili przej$cia na emeryture aktualnych emerytéw (w latach)* :
- Mezczyzni 27,5 27,3
- Kobiety 29,8 29,6

Srednia diugo$¢ zycia w chwili przej$cia na emeryture aktualnych pracownikéow
(przysztych emerytéw) (w latach)*:

- Mezczyzni 29,5 29,3
- Kobiety 31 30,9
Inne [opisac] - -

* W oparciu o standardowe tabele $miertelnosci kraju A (z korektg odzwierciedlajgcg zmiany tego wskaznika / inne
czynniki [opisac]).
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Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programéw okreslonych $wiadczen:

Rok zakonczony

31/12/2013 31/12/012
PLN’000 PLN’000
(przeksztatcone)
Koszty Swiadczen:
Koszty biezgcego zatrudnienia 1259 738
Koszty przesztego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia - -
Koszty odsetkowy netto 77 114
Sktadniki kosztow programu okreslonych swiadczen ujete w wyniku finansowym 1336 852
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen:
Zwrot z aktywow programu (bez kwot ujetych w kosztach odsetkowych netto) (518) (140)
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozenn demograficznych (25) (5)
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen finansowych (220) (23)
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt doswiadczalnych (43) (23)
Inne [opisac] - -
Korekty o ograniczenia natozone na aktywa programu okreslonych swiadczen - -
Sktadniki kosztéw programu swiadczen ujete w pozostatych catkowitych
dochodach (806) (191)
Razem 530 661

[Koszt biezgcego zatrudnienia i koszty odsetkowe netto za dany rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen
pracowniczych w wyniku finansowym. / Z kosztéw danego roku kwota 412.000 PLN (402.000 PLN za rok 2012) zostata
wigczona do wyniku finansowego jako koszt sprzedazy, zas pozostatg kwote ujeto w kosztach administracyjnych.]

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

Kwota ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynikajgca ze zobowigzania jednostki
dotyczacego programu okreslonych swiadczen:

31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Wartos$¢ biezaca zobowigzania z tytutu finansowanych okreslonych
Swiadczen 6 156 5808 6 204
Wartos$¢ godziwa aktywdw programu (4 202) (4 326) (4 010)
Status finansowania 1954 1482 2194
Ograniczenia dotyczace ujetych aktywoéw - - -
Inne [opisac] - - -
Zobowigzanie netto wynikajace z programu okreslonych
swiadczen 1954 1482 2194
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Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen w biezgcym roku:

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, BO

Koszt biezgcych swiadczen

Koszt odsetkowy

(Zyski)/straty z przeszacowania:
Aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozenn demograficznych
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen finansowych
Aktuarialne zyski i straty wynikajace z korekt doswiadczalnych
Inne [opisad]

Koszt przesztego zatrudnienia, w tym (straty)/zyski z tytutu ograniczen

Zobowigzania wygaste na dzien rozliczone

Zobowigzania przejete w ramach potgczenia przedsiewzieé

Roznice kursowe z programdw zagranicznych

Swiadczenia wyptacone

Inne [opisad]

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, BZ

Zmiany wartosci godziwej aktywow programu okreslonych $wiadczen w biezgcym roku:

Wartos¢ godziwa aktywow programu, BO

Przychody odsetkowe

Zysk (strata) z przeszacowania:
Zwrot z aktywow programu (bez kwot ujetych w kosztach odsetkowych netto)
Inne [opisad]

Sktadki wptacone przez pracodawce

Sktadki wptacone przez uczestnikdw programu

Aktywa przekazane przy rozliczeniu

Aktywa przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych

Réznice kursowe z programéw zagranicznych

Swiadczenia wyptacone

Inne [opisad]

Wartos¢ godziwa aktywow programu, BZ

Rok zakonczony

31/12/2013 31/12/012
PLN’000 PLN’000
(przeksztatcone)

5808 6 204
1259 738
302 323

(25) ®)
(220) (23)
(43) (23)

31 75

(956) (1)

6 156 7 288

Rok zakonczony

31/12/2013 31/12/012
PLN’000 PLN’000
(przeksztatcone)

4 326 4010
225 209

518 140

910 870

440 412

(1 261) 166
(956) (1 481)
4202 4 326
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Wartosci godziwa aktywow programu na koniec okresu rozliczeniowego, dla poszczegélnych kategorii:

Wartos¢ godziwa aktywow
programu
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Inwestycje kapitatowe wg rodzaju branzy:
- branza konsumpcyjna - -
- branza produkcyjna 300 280
- energetyka i media - -
- instytucje finansowe 310 300
- opieka zdrowotna - -
- teleinformatyka i tgcznos¢ - -
- fundusze instrumentéw kapitatowych 416 406
Suma 1026 986
Inwestycje dtuzne wg ratingu kredytowego emitenta:
- AAA 1970 1830
- AA _ _
-A 10 20
- BBB i nizsze - -
- bez ratingu - -
Suma 1980 1850
Nieruchomosci wg charakteru i lokalizac;ji:
- sklepy detaliczne w kraju A 300 200
- nieruchomosci inwestycyjne w kraju B 717 912
- nieruchomosci mieszkalne w kraju C 96 290
Suma 1113 1402
Instrumenty pochodne:
- swapy stép procentowych 57 72
- kontrakty forward dotyczgce kurséw wymiany 26 16
Suma czgstkowa 83 88
Inne [opisac] - -
Razem 4202 4 326

Warto$¢ godziwa powyzszych instrumentédw kapitatowych i dtuznych zostata okreslona na podstawie cen notowanych
na aktywnych rynkach, zas warto$¢ godziwa nieruchomosci i instrumentéw pochodnych nie zostata obliczona w oparciu
0 ceny notowane na aktywnych rynkach. Polityka funduszu zaktada korzystanie ze swapdéw stép procentowych jako
zabezpieczenia od ryzyka stopy procentowej. Realizuje sie jg w roku biezagcym i w latach poprzednich. Ryzyko kursow
wymiany walut jest w petni zabezpieczone walutowymi kontraktami forward.

Aktualny zwrot z aktywow programu wyniost 0,743 min PLN (0,349 min PLN w roku 2012).

Aktywa programu obejmujg akcje zwykle Spdtki o zbiorczej wartosci godziwej 0,38 min PLN (0,252 min PLN
na 31 grudnia 2012) oraz nieruchomos$¢ zajmowang przez spotke zalezng Spdtki o wartosci 0,62 min PLN
(0,62 min PLN na 31 grudnia 2012).

Znaczace zatozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczenh obejmujg stope
dyskonta, prognozowany wzrost wynagrodzen i $miertelno$¢. Nizej przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na
podstawie prawdopodobnych zmian odpowiednich zatozeh wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zatozeniach niezmienionych.
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e  Przy stopie dyskonta o 100 punktéw bazowych wyzszej (nizszej) zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen
zmniejszy sie o0 744.000 PLN (wzroénie o 740.000 PLN).

e Przy wzroscie (spadku) wynagrodzen o 1% zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen wzrosnie
0 120.000 PLN (zmniejszy sie 0 122.000 PLN).

e Przy wzroscie (spadku) oczekiwanej dtugosci zycia o jeden rok zaréwno dla kobiet, jak i dla mezczyzn,
zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen zwigkszy sie o 150.000 PLN (spadnie o 156.000 PLN).

Powyzsza analiza wrazliwosci nie musi byé reprezentatywnym przestawieniem faktycznych zmian wysokosci
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen. Jest mato prawdopodobne, by zmiany poszczegdlnych zatozen
wystepowaty w izolacji od innych, poniewaz niektére zatozenia mogg by¢ skorelowane.

Ponadto przy prezentacji powyzszej analizy wrazliwosci warto$¢ biezgca zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
zostata obliczona metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych na koniec okresu sprawozdawczego, czyli takg
samg, jakg zastosowano przy obliczeniu zobowigzania z tytutu okreslonych $Swiadczeh ujetego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

Metody ani zatozenia wykorzystywane do przygotowania analizy wrazliwosci nie zmienity sie¢ w poréwnaniu do lat
ubiegtych.

Uwaga: Zgodnie z MSR 19 (2011),173(b) nie ma obowigzku prezentacji danych poréwnawczych wymaganych w MSR 19.145 (t.
dotyczgcych wrazliwo$ci zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczer)) w sprawozdaniach finansowych za okresy rozpoczete przed 1
stycznia 2014 roku.

Co roku prowadzi sie analize dopasowania aktywow i zobowigzan, obejmujaca analize zasad dotyczacych inwestyciji
strategicznych w odniesieniu do profilu ryzyka i zwrotu. Z analizg tg zintegrowane sg zasady dokonywania inwestyc;ji
i wptat. Najwazniejsze decyzje strategiczne zawarte w dokumencie opisujgcym polityke aktuarialng i techniczng
Funduszu:
e Mieszanka aktywow: 25% instrumentéw kapitatowych, 50% instrumentéw diuznych i 25% nieruchomosci
inwestycyjnych;
o Wrazliwo$¢ stopy procentowej wynikajgca z czasu trwania zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
nalezy zredukowa¢ o 30% za pomocg instrumentéw diuznych w potgczeniu ze swapami stép procentowych.

e Utrzymanie buforu kapitatowego dajgcego 97,5% pewnosci wystarczalnosci aktywéw w okresie najblizszych
miesiecy.
Proces zarzadzania ryzykiem w Grupie nie zmienit sie w poréwnaniu do poprzednich okreséw.

Spotki zalezne Grupy pokrywajg koszty uprawnien, ktérych nabycie prognozuje sie w poszczegodlnych latach.
Pracownicy ptaca statg stawke 5% wynagrodzenia zaliczanego do emerytury. Sktadke koncowg (w tym ptatnosci
z tytulu przeszlych kosztow zatrudnienia) wptacajg spdtki z Grupy. Wymogi dotyczgce finansowania ustalono
na podstawie lokalnych zasad wyceny aktuarialnej. Zgodnie z tymi zasadami stopa dyskonta oparta jest o stope wolng
od ryzyka. Skfadki oblicza sie w oparciu o biezagcg podstawe wynagrodzenia. Dodatkowe zobowigzania wynikajgce
z przesziego zatrudnienia i zwigzane ze wzrostem wynagrodzen wpfaca sie niezwlocznie na konto Funduszu.
Poza pokrywaniem kosztdw uprawnien, spotki zalezne Grupy nie sg zobowigzane do ptacenia dodatkowych sktadek
w przypadku, gdyby aktywa Funduszu okazaly sie niewystarczajgce. W takiej sytuacji Fundusz podejmie inne dziatania
w celu odzyskania wyptacalnosci, takie jak zmniejszenie uprawnien cztonkdw programu.

Sredni okres trwania planu okreslonych $wiadczen na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 16,5 roku (15,6 roku
w 2012). Na srednig te sktadajg sie nastepujace czynniki:

e cztonkowie aktywni: 19,4 roku (18,4 roku w 2012);

e cztonkowie potencjalni: 22,6 roku (21.5 roku w 2012);

e cztonkowie emerytowani: 9.3 roku (8,5 roku w 2012).

Grupa przewiduje wptate w kwocie 0,95 min PLN (0,91 min PLN w roku 2012) na rzecz programu okreslonych
Swiadczen w nadchodzgcym roku finansowym.

104




40. Instrumenty finansowe

Uwaga: Ponizej przedstawiono przyktadowe ujawnienia wymagane dla instrumentéw finansowych. Faktyczny zakres ujawnien bedzie
zalezat od okoliczno$ci dziatania poszczegdlnych podmiotéw oraz od istotnosci osgdow i szacunkéw dotyczacych jej wynikéw
i sytuacji finansowej.

40.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu
whasnego. Ogodlna strategia dziatania Grupy nie zmienita sie od 2012 roku.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére skiadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 32, 33 oraz 34),
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk zatrzymany i udzialy niedajgce kontroli (ujawnione odpowiednio
w Notach od 28 do 31).

Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1
Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskoéw zatrzymanych) nie jest dostepna
do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 1,4 min PLN (2012: 1,2 min PLN).

Komitet ds. zarzgdzania ryzykiem Grupy dokonuje przeglgdu struktury kapitatowej dwa razy do roku. W ramach
przeglgdu komitet analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu. W ramach tego
przeglagdu, Komisja ocenia koszty kapitatu i ryzyka w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu. Grupa przyjeta docelowy
wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wikasnego na poziomie 20-25%. Wskaznik dzwigni na dzien 31 grudnia 2013 r.
wynosit 18,38% (patrz nizej) co miescit sie w dolnej granicy docelowego poziomu. Wskaznik ten powrdcit do bardziej
typowego poziomu w wysokosci 23% po zakorczeniu okresu sprawozdawczego.

40.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie (i) 55 189 55 407
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do
zbycia zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)
(23 621) (19 778)
Zadtuzenie netto 31 568 35 629
Kapitat wtasny (i) 171 797 166 962
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 18,38% 21,34%

0] Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krotkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych
oraz kontraktéw gwarancji finansowych, jak przedstawiono to w Notach 32, 33 i 34.

(i) Kapitat witasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozyciji finansowe;j.
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40.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych
do zbycia zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym naleznosci handlowe grup
zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych

Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe grup
zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia)

Umowy gwaranciji finansowych

Ptatnosci warunkowe z potgczenia przedsiewziec

40.2.1 Pozyczki i naleznosci wyceniane w WGPW:

Wartos¢ bilansowa pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypisane do zmian
w ryzyku kredytowym

Zmiany wartosci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym

ujete w biezgcym okresie

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000

23621

1539

528
5905

23 606
7919

51
14 875

92

56 687
24
75

Stan na 31/12/2013

PLN’000

19778

1639

397
4015

17 746
7 465

76 627
18

Stan na 31/12/2012

PLN’000

PLN’000

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu
do pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne
narazenie Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

40.2.2 Kredytowe instrumenty pochodne powigzane z pozyczkami i naleznosciami wyceniane w WGPW

Bilans otwarcia wartosci godziwej
Zwigkszenia w ciggu okresu
Zrealizowane w ciggu okresu
Zmienione w ciggu okresu

Bilans zamkniecia wartosci godziwej

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000

PLN’000
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40.2.3 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmiany ryzyka kredytowego
ujete w czasie okresu (i) (20) -

Zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmiany ryzyka kredytowego
ujete w czasie okresu narastajgco (i) (20) -

Roéznica pomiedzy wartoscig ksiegowag a wartosciag umowng w dacie

wymagalnosci:

Akcje preferencyjne wedtug wartosci godziwej (Nota 34) 14 875 -
Kwota do zaptaty w dacie wymagalnosci (15 000) -
(125) -

(i) Zmiana wartosci godziwej wynikajgca ze zmian ryzyka kredytowego ustalana jest jako réznica pomiedzy petnymi
kosztami akcji preferencyjnych w wartosci godziwej (125.000 PLN) a zmiang w wartosci godziwej w wyniku zmian
w rynkowych czynnikach ryzyka (105.000 PLN). Zmiana wartosci godziwej w wyniku zmian w rynkowych czynnikach
ryzyka zostata ustalona przy pomocy krzywej odsetkowej na koniec okresu sprawozdawczego zaktadajgcej staty
poziom ryzyka kredytowego. Warto$¢ godziwa akcji preferencyjnych ustalona zostata poprzez zdyskontowanie
przysztych przeptywdw pienieznych przy uzyciu krzywej odsetkowej na koniec okresu sprawozdawczego zakfadajgcej
ryzyko kredytowe dla podobnych instrumentéw.

40.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy Grupy swiadczy ustugi na rzecz firm, koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw
finansowych, monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalno$cig Grupy za pomocg wewnetrznych
raportow dotyczgcych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Rodzaje
ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko
kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Grupa dazy do minimalizacji wplywu tego ryzyka za pomocg instrumentdw pochodnych uzywanych jako
zabezpieczenia. Z instrumentow pochodnych korzysta sie na zasadach przyjetych przez Grupe, zatwierdzonych przez
zarzad, obejmujgcych pisemne zasady zarzadzania ryzykiem kursowym, stopy procentowej, kredytowym,
wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych i niepochodnych oraz inwestowania nadwyzki posiadanych
$rodkéw pienieznych. Nad przestrzeganiem tych zasad i limitéw zaangazowania czuwajg audytorzy wewnetrzni. Grupa
nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Dziat Finansowy co kwartat przesyta komitetowi ds. zarzgdzania ryzykiem Grupy raport. Komitet ten jest niezaleznym
organem prowadzgcym monitoring ryzyka i zasad przyjetych w celu jego redukgiji.

40.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 40.6) i stép
procentowych (patrz Nota 40.7). Grupa posiada réznorodne instrumenty pochodne wykorzystywane do zarzadzania
ryzykiem kursowym i stép procentowych, obejmujace:

e kontrakty forward zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym zwigzanym z eksportem produktdw na obszary
geograficzne B i C;

e swapy stop procentowych w celu obnizenia ryzyka wynikajgcego z rosngcych stdp procentowych;

e kontrakty walutowe forward zabezpieczajgce przed ryzykiem walutowym wynikajgcym z przeliczenia
inwestycji Grupy w spétke zagraniczng Czworka, ktérej walutg funkcjonalng jest waluta B;

Narazenie na wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie stosujac metode wartosci narazonej na ryzyko (VaR),
ktérg dodatkowo uzupetnia analiza wrazliwosci.

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe ani sposéb jego pomiaru i zarzgdzania nim nie ulegty zmianie.
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40.5 Analiza wartosci narazonej na ryzyko (VaR)

Pomiar wartosci narazonej na ryzyko (Value-at-Risk, VaR) jest szacunkiem potencjalnej straty na zysku przed
opodatkowaniem w okreslonym przedziale czasowym i przy zatozonym poziomie pewnosci. Metodologia wartosci
narazonej na ryzyko opiera sie o rachunek prawdopodobienstwa z uwzglednieniem zmiennosci warunkéow rynkowych
oraz dywersyfikacji ryzyka poprzez ujmowanie kompensujacych sie wzajemnie pozycji i korelacji miedzy produktami
a rynkami. Ryzyko mozna oceni¢ w sposéb spojny dla wszystkich rynkéw i produktéw, zas szacunkowe wartosci ryzyka
zagregowac dla osiggniecia jego ogdlnej wartosci. Jednodniowa 99-proc. warto$¢ narazona na ryzyko stosowana przez
Grupe odpowiada 99% prawdopodobienstwa, ze strata dzienna nie przekroczy wykazanej wartosci narazonej
na ryzyko.

Metodologie wartoéci narazonej na ryzyko stosowane do obliczania dziennych wartosci ryzyka obejmujg podejscie

historyczne oraz metode wariancji-kowariancji. Oprécz tych dwoéch metodologii do réznych portfeli stosuje sie
miesieczne symulacje Monte Carlo w celu okreslenia potencjalnego przysztego zaangazowania.

Historyczny

VaR

(99% )

jednodniowe) Srednia Minimalna Maksymalna Na koniec roku

w podziale na Stan na Stan na

rodzaje ryzyka 2013 2012 2013 2012 2013 2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Roéznice

kursowe 980 1340 546 943 1200 1600 980 1350

Stopa

procentowa 115 60 85 45 150 95 105 55

Dywersyfikacja (45) (40) - - - - (55) (50)

Narazenie VaR

ogétem 1 050 1360 1030 1355

Warto$¢ narazona na ryzyko okresla stopien codziennego narazenia Grupy na ryzyko walutowe i ryzyko stép
procentowych, natomiast analiza wrazliwo$ci ocenia wptyw racjonalnych zmian w stopach procentowych lub kursach
wymiany w ciggu roku. Analiza wrazliwo$ci obejmujgca diuzszy okres uzupetnia wartos¢ narazong na ryzyko i umozliwia
Grupie ocene narazenia na ryzyko rynkowe. Szczegdétowe informacje dotyczgce analizy wrazliwosci ryzyka walutowego
podano w Nocie 40.6 ponizej, a te dotyczace stdp procentowych w Nocie 40.7.

40.6 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig¢ ryzyko wahan
kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza sie w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu walutowych
kontraktéw forward.

Warto$¢ bilansowa aktywoéw oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania Aktywa

Stan

Stan na Stan na Stan na na

31/12/20 31/12/20 31/12/20 31/12/2

13 12 13 012

PLN’00

PLN’000 PLN’000 PLN’000 0

Waluta kraju B 6 297 7 469 1574 1671
Waluta kraju C 186 135 - -

Pozostate - - - -
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40.6.1 Wrazliwo$é na ryzyko walutowe
Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg kraju B (walutg B) oraz kraju C (walutg C).

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczgcych ryzyka
walutowego przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene zarzgdu dotyczaca
mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wylgcznie nierozliczone pozycje
pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc.
zmiane kursow. Analiza ta obejmuje kredyty zewnetrzne oraz pozyczki udzielone jednostkom zagranicznym Grupy
denominowane w walutach odmiennych od waluty funkcjonalnej wierzyciela lub dtuznika. Warto$¢ dodatnia w ponizszej
tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na
waluty obce 0 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej wartos$¢ ta bytaby ujemna,
a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wplyw waluty B Wplyw waluty C

Okres Okres Okres

zakonczony  Okres zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik 472 579 (i) 19 14 (i)
Kapitat 96 122 (ii) 17 19 (iv)

() Przypadajace przede wszystkim na narazenie zwigzane z nierozliczonymi naleznosciami i zobowigzaniami Grupy
w walucie B na koniec roku.

(i) Wynika to przede wszystkim ze zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne oraz inwestycje netto.

(i) Przypadajace przede wszystkim na zwigzang z nierozliczonymi naleznosciami i zobowigzaniami Grupy w walucie C
na koniec roku.

(iv) Wynika to przede wszystkim ze zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne.

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe spadia w biezgcym okresie przede wszystkim dzieki zbyciu inwestycji w walucie
B oraz zmniejszeniu sprzedazy w walucie B w ostatnim kwartale okresu sprawozdawczego, co spowodowato spadek
wartosci naleznosci i zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug denominowanych w walucie B.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec
roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego okresu sprawozdawczego. Sprzedaz denominowana
w walucie B ma charakter sezonowy; spada w ostatnim kwartale okresu sprawozdawczego, co powoduje zmniejszenie
wartosci naleznosci w walucie B na koniec roku.

Ponadto, zmniejszenie kapitalu w wysokosci 13.000 PLN (2012: 9.000 PLN) jest wynikiem 10 procentowej zmiany
waluty PLN wobec wszystkich kursow bedacych podstawg do przeliczenia nowych instrumentéw zabezpieczajgcych.
Nie bedzie miato to wptywu netto to na kapitat wiasny, poniewaz zostanie to wzajemnie rozliczone w przeliczeniu walut
jednostek zagranicznych.

40.6.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

Grupa prowadzi polityke zawierania kontraktéw forward zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowychw
odniesieniu do ptatnosci i naleznosci w walutach obcych pokrywajgcych 70-80% wartosci narazenia. Grupa zawiera tez
kontrakty forward stuzace zarzgdzaniu ryzykiem zwigzanym z przewidywanymi transakcjami kupna/sprzedazy
dotyczgcymi terminu do 6 miesiecy i pokrywajgcych 40-50% wartosci narazenia. Podstawowe korekty dotyczg wartosci
bilansowych zabezpieczanych pozycji niefinansowych w momencie zawarcia przewidywanej transakciji
kupna/sprzedazy.

W biezgcym roku Grupa sklasyfikowata okreslone kontrakty forward jako zabezpieczenie inwestycji netto w spétke
Czwoérka, ktérej walutg funkcjonalng jest waluta B. Polityka Grupy zostata zweryfikowana, a w Swietle wzrostu
niestabilno$ci waluty B podjeto decyzje o zabezpieczeniu do 50% aktywow netto spotki Czwérka przed ryzykiem
walutowym wynikajagcym z przeliczenia transakcji jednostki zagranicznej. Grupa stosuje strategie zabezpieczen
prolongowanych przy uzyciu kontraktéw o terminie wymagalnosci do 6 miesiecy. W dniu wymagalnosci kontraktu
forward Grupa podpisuje nowy kontrakt sklasyfikowany jako oddzielne zabezpieczenie.
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Ponizsza tabela przedstawia szczegoty dotyczgce walutowych kontraktéw forward niezrealizowanych na dzien
sprawozdania finansowego:

Kontrakty
niezrealizo Wartos¢ godziwa aktywow
wane Sredni kurs wymiany Waluta obca Warto$¢ umowna (zobowigzan)
Okres Okres
zakonczony zakonczony Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Waluta’000 Waluta’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zabezpieczenia przeptywoéw pienigznych
Zakup waluty B
Do 3 miesiecy 0,770 0,768 2493 2010 3238 2617 152 110
3 do 6 miesigcy 0,768 0,750 1974 1958 2570 2611 92 34
Sprzedaz
waluty B
Do 3 miesiecy 0,780 0,769 982 1028 1259 1337 (70) 26
Zakup waluty C
Do 3 miesiecy 86,29 85,53 12 850 20 000 149 234 (5) 50
Zabezpieczenie inwestycji
netto
Sprzedaz
waluty B
3 do 6 miesigcy 0,763 - 1000 - 1297 - (12)
157 220

Uwaga: Powyzsza tabela przedstawia przyktadowe podsumowanie danych ilosciowych dotyczgcych narazenia na ryzyko réznic
kursowych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktéore jednostka moze sporzgdzac dla celow wewnetrznych na potrzeby
naczelnego kierownictwa.

Grupa zawarta kontrakty na dostawe sprzetu elektronicznego klientom w obszarze geograficznym B. Grupa zawiera tez
walutowe kontrakty forward (z terminami nieprzekraczajacymi 3 miesiecy) dla zabezpieczenia ryzyka walutowego
przewidywanych przysztych transakgciji i klasyfikuje te kontrakty jako zabezpieczenia przeptywdw pienigznych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zagregowana kwota niezrealizowanych strat w ramach walutowych kontraktow forward,
odniesiono na pozostate catkowite dochody oraz w kapitale rezerwowym na zabezpieczenia, i zabezpieczajgcych przed
ryzykiem przewidywanych transakcji wynosita 70.000 PLN (niezrealizowane zyski za 2012 rok wyniosty 26.000 PLN).
Przewiduje sie, ze sprzedaz nastapi w ciggu pierwszych 3 miesiecy kolejnego okresu sprawozdawczego; na tym etapie
kwota odniesiona na kapitat zostanie rozwigzana z przeniesieniem na wynik.

Grupa zawarta umowy na zakup surowcow od kontrahentéw z obszaréw geograficznych B i C. Grupa zawiera tez
walutowe kontrakty forward (z terminami nieprzekraczajgcymi 6 miesiecy) dla zabezpieczenia ryzyka walutowego
przewidywanych przysztych zakupow i klasyfikuje te kontrakty jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zagregowana kwota niezrealizowanych strat w ramach walutowych kontraktéw forward,
odniesiona na pozostate catkowite dochody oraz w kapitale rezerwowym na zabezpieczenia i zabezpieczajgcych przed
ryzykiem zwigzanym z przewidywanymi transakcjami zakupu wynosita 239.000 PLN (niezrealizowane zyski za 2012 rok
wyniosty 194.000 PLN). Przewiduje sie, ze zakup nastgpi w ciggu pierwszych 6 miesiecy kolejnego okresu
sprawozdawczego; na tym etapie kwota odniesiona na kapitat zostanie przeniesiona do wartosci bilansowej surowcéw.
Oczekuje sie, ze surowce zostang przeksztalcone w zapasy i sprzedane w ciggu 12 miesigecy od zakupu; na tym etapie
kwota odniesiona na kapitat zostanie przeniesiona na wynik.

Na poczatku trzeciego kwartatu roku 2013 Grupa zmniejszyta prognozowang sprzedaz sprzetu elektronicznego
na obszarze geograficznym B ze wzgledu na nasilenie sig lokalnej konkurencji i wzrost kosztow wysyiki. Grupa
zabezpieczyta uprzednio 1,079 min PLN wartosci prognozowanej sprzedazy, z czego 97.000 PLN wyeliminowano
z prognoz, za$ kwota 982.000 PLN jest wysoce prawdopodobna. Wobec tego Grupa przeklasyfikowata 3.000 PLN
zyskéw z kontraktéw walutowych forward zwigzanych z prognozowanymi transakcjami, ktérych wystgpienia juz sie nie
przewiduje; zostaty one przeniesione z kapitatu rezerwowego na zabezpieczenia na wynik.

Na 31 grudnia 2013 roku nie ujeto w wynik zadnej nieefektywnosci wynikajgcej z zabezpieczen inwestycji netto
w spotce Czworka.
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40.7 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg Srodki
oprocentowane zaréwno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Grupa zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiednig
proporcje pozyczek o oprocentowaniu statym i zmiennym, a takze stosujgc swapy i forwardy stép procentowych jako
zabezpieczenie. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji
stop procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Narazenie Grupy na ryzyko stép procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi omowiono
szczegotowo w czesci noty poswieconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

40.7.1 Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych zaréwno
instrumentéw pochodnych oraz pozostatych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan
0 oprocentowaniu zmiennym zakfada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy
byta niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla
kluczowych cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w gore i w dot o 50 punktéw bazowych, co odzwierciedla
ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byty o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly statg
wartosc¢, to:

e zysk Grupy za okres zakonczony 31 grudnia 2013 r. zmniejszyt sie/zwiekszyt o 43.000 PLN (w roku 2012
zmniejszenie/zwigkszenie o 93.000 PLN). Zmiane te spowodowataby przede wszystkim narazenia Grupy na
ryzyko zmiennego oprocentowania zaciggnietych kredytow oraz

e pozostate catkowite dochody Grupy zmalatyby/wzrosty o 19.000 PLN (12.000 PLN w roku 2012), gtéwnie
w efekcie zmian wartos$ci godziwej instrumentéw o oprocentowaniu statym dostepnych do sprzedazy.

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stop procentowych spadta w biezagcym okresie przede wszystkim dzigki redukcji wartosci
instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu i zwigkszeniu swapow procentowych.

40.7.2 Swapy stop procentowych

W ramach kontraktéw swapéw stép procentowych Grupa zgadza sie wymienié réznice miedzy statg a zmienng stopg
procentowg obliczong w odniesieniu do nominalnych kwot kapitatu. Kontrakty takie umozliwiajg Grupie redukcje
ryzyka zmiany oprocentowania wptywajgcego na wartos¢ godziwg wyemitowanych instrumentéw diuznych o statej
stopie procentowej oraz ryzyka przeptywéw pienieznych dotyczgcego wyemitowanych papieréw dtuznych
o oprocentowaniu zmiennym. Ujawniona ponizej warto$¢ godziwa swapow stop procentowych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego zalezy od wartosci przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych za pomoca
odpowiednich krzywych na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz od ryzyka kredytowego
wbudowanego w kontrakt. Srednig stope procentowg obliczono w oparciu o niezrealizowane salda na koniec okresu
sprawozdawczego.

Ponizsze tabele przedstawiajg szczegdlowo teoretyczne wartosci kapitatu i pozostate warunki uméw swapow
niezrealizowanych na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Niezrealizowane

umowy
0 zamianie stép Srednia umowna stata stopa Nominalna wartos¢é Wartos¢ godziwa (aktywow)
zmiennych na state procentowa kapitatu zobowiagzan
Okres Okres

(receive floating pay zakonczony zakonczony Stan na Stan na Stan na Stan na
fixed) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

% % PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
ponizej roku 7,45 6,75 1000 4 000 72 37
rok do 2 lat 7,15 7,05 2 000 1620 55 47
2do5 lat 6,75 6,50 3000 1359 130 93
powyzej 5 lat 7,05 - 1 000 - 27 -

7 000 6 979 284 177

Uwaga: Powyzsza tabela przedstawia przyktadowe podsumowanie danych ilosciowych dotyczgacych narazenia na
ryzyko stop procentowych na dzienn sporzgdzenia sprawozdania finansowego, ktére podmiot moze sporzadza¢ dla
celéw wewnetrznych na potrzeby naczelnego kierownictwa.
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Swapy stép procentowych rozliczane sg kwartalnie. Stopa zmienna swapdw stép procentowych to lokalna stopa
miedzybankowa kraju A. Grupa rozliczy réznice pomiedzy statg a zmienng stopg procentowg w wartosci netto.

Wszystkie swapy procentowe wymieniajace zmienne stopy procentowe na state sklasyfikowano jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych przeznaczone do zmniejszenia narazenia Grupy na ryzyko przeptywdw pienigznych
wynikajgce ze zmiennego oprocentowania kredytow. Swapy procentowe i ptatnosci odsetkowe od kredytu powstaja
jednoczesnie, a kwote odroczong w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérych ptatnosci
0 oprocentowaniu zmiennym wptywajg na wynik.

Zabezpieczenie wartos$ci godziwej
Niezrealizowane

umowy
(receive fixed Srednia umowna stata stopa Nominalna wartos¢ Wartos¢ godziwa aktywow
pay floating) procentowa kapitatu (zobowigzan)
Okres Okres
zakonczony zakonczony Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
% % PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Ponizej roku 8,15 - 3701 - (5) -
[opisad] - - - - - -
3701 - (5) -
Kontrakty swap —
zakwalifikowane jako
przeznaczone do
obrotu
(od 1 do 2 lat) 7,50 15 000 - (51) -
[opisac] - - - -
15 000 - (51) -

Uwaga: Powyzsza tabela przedstawia przyktadowe podsumowanie danych ilosciowych dotyczacych narazenia na
ryzyko stép procentowych na dzien sporzgadzenia sprawozdania finansowego, ktére podmiot moze sporzgdzac¢ dla
celéw wewnetrznych na potrzeby naczelnego kierownictwa.

Swapy stép procentowych wymieniajgce oprocentowanie state na zmienne sg sklasyfikowane i wykorzystywane jako
zabezpieczenie wartosci godziwej w odniesieniu do stép procentowych. W biezgcym okresie sprawozdawczym
mechanizm ten byt skuteczny w 100% jako zabezpieczenie przed ryzykiem narazenia wartosci godziwej na zmiany
stop procentowych. W efekcie wartos¢ bilansowa kredytu zostata skorygowana o kwote 5.000 PLN, ktérg
uwzgledniono w wynik w tym samym czasie, w ktérym w tym samym rachunku wykazano swap stop procentowych.

40.8 Pozostale rodzaje ryzyka cenowego
Grupa narazona jest na ryzyko ceny kapitatu akcyjnego wynikajgce z inwestycji w akcje. Inwestycji w akcje dokonuje
sie w celach strategicznych, nie handlowych. Grupa nie prowadzi obrotu tymi inwestycjami.

40.8.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko cen kapitafu akcyjnego

Ponizsze analizy wrazliwosci oparto o narazenie na ryzyko cen kapitatu akcyjnego na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Gdyby ceny instrumentéw kapitatowych byly 0 5% wyzsze/nizsze:

e zysk netto za okres zakonczony 31 grudnia 2013 nie zmienitby sie, poniewaz inwestycje w akcje
sklasyfikowane sg jako dostepne do sprzedazy, a zadne inwestycje nie byly przedmiotem zbycia ani utraty
wartosci oraz

e pozostate catkowite dochody Grupy wzrostyby/zmalatyby o 286.000 PLN (265.000 PLN w roku 2012),
w efekcie zmian warto$ci godziwej akcji dostepnych do sprzedazy.

Wrazliwo$¢ Grupy na zmiany cen akcji nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu do ubiegtego roku.
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40.9 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarh umownych, w wyniku czego Grupa poniesie
straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa zawiera transakcje wylacznie z takimi jednostkami,
ktore majg rating rowny lub wyzszy od jej wlasnego. Informacji o ratingu dostarcza niezalezna agencja ratingowa,
a Grupa korzysta tez z innych informacji finansowych dostgpnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach
dokonujgc oceny ratingowej swoich gtownych klientéw. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej
kontrahentow jest stale monitorowane, a zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych
kontrahentow. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane co roku przez komitet ds.
zarzgdzania ryzykiem.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne. Prowadzi sie biezacg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie
koniecznosci Grupa kupuje stosowne gwarancje kredytowe.

Z wytagczeniem Spétki A, najwiekszego dostawcy Grupy (patrz ponizej oraz Noty 6.7 i 25.1), Grupa nie jest narazona
na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Koncentracja ryzyka kredytowego Spétki A nie
przekracza 20% aktywow pienieznych brutto w ciggu roku. Koncentracja ryzyka kredytowego innych kontrahentéw nie
przekracza 5% aktywdw pienieznych brutto w ciggu roku.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych i instrumentdw pochodnych jest ograniczone, poniewaz
kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe.

Ponadto grupa narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz
bankoéw. Maksymalny poziom ekspozycji wynikajgcej z udzielonych gwarancji to maksymalna kwota, ktérg Grupa
zmuszona byfaby zaptaci¢ w przypadku zgdania wyptaty gwarancji (patrz Nota 40.10.1). Na dzieh 31 grudnia 2013
roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto kwote 24.000 PLN (18.000 PLN w roku 2012)
w pozycji zobowigzan finansowych (patrz Nota 34).

40.9.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Grupa nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, z wyjatkiem ryzyka
kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu leasingu finansowego, zabezpieczonego na wyposazeniu
magazynoéw objetym tym leasingiem. Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wynosi 1,028 min
PLN (0,905 min PLN na dzien 31 grudnia 2012 roku), a warto$¢ godziwg sktadnikéw aktywow objetych leasingiem
szacuje sig¢ na 1,00 min PLN (0,9 min PLN na dzien 31 grudnia 2012 roku). Grupa nie ma mozliwosci sprzedazy ani
ponownego zastawienia zabezpieczenia w przypadku niewywigzania sie leasingobiorcy z warunkéw umowy.

Uwaga: MSSF 7.36(b) (zmodyfikowany w ramach poprawek do MSSF wydanych w roku 2010) stanowi, ze podmiot
powinien posiadac opis zabezpieczenia kredytu oraz jego skutkoéw finansowych (np. stopienn redukcji ryzyka
kredytowego przez zabezpieczenie wyrazony liczbowo) w odniesieniu do kwoty stanowigcej najblizszy odpowiednik
maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. Poprawki te dotyczg rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie.
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40.10 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system
stuzacy do zarzgdzania krotko-, $rednio- i ditugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywow
pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych. Nota 40.10.2
podaje szczegotowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktorymi Grupa dysponuje jako
narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

40.10.1 Tabele ryzyka plynnosci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych
z uzgodnionymi terminami spfaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane przeptywy pieniezne ze zobowigzan
finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeplywy pieniezne zarédwno z odsetek,
jak i z kapitatu. W przypadku zmiennych stép procentowych kwote niezdyskontowang obliczono na podstawie krzywych
stop procentowych na koniec okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalnosci wyznaczono
jako najwczesniejszy mozliwy termin zgdania sptaty przez Grupe.

Uwaga: Ponizsze tabele przedstawiajg Srednig wazong efektywng stope procentowg oraz uzgodnienie do wartosci
bilansowej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przyktad sumarycznych danych ilosciowych
opisujgcych ekspozycje na ryzyko stép procentowych na koniec okresu sprawozdawczego, ktére jednostka moze
przekazywac do wiadomosSci kierownictwa.

Srednia
wazona Od
efektywnej 1 mies. Od Od
stopy Ponizej do 3 mies. 1 roku Ponad
procentowej 1 mies. 3 mies. do 1 roku do 5 lat 5 lat Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na
31 grudnia 2013r.
Nieoprocentowane - 3247 10 126 - 3000 - 16 373
Zobowigzanie
z tytutu leasingu
finansowego 4,50 1 2 7 6 - 16
Instrumenty
0 zmiennej
stopie
procentowej 8,18 893 339 3136 6 890 - 11 258
Instrumenty
o statej stopie
procentowej 7,56 1735 4825 10 155 29 872 2 898 49 485
Umowy
gwaranciji
finansowych - 2 000 - - - - 2 000
7 876 15 292 13 298 39 768 2 898 79 132
Stan na
31 grudnia2012r.
Nieoprocentowane - 5038 16 182 - - - 21 220
Zobowigzanie
z tytutu leasingu
finansowego 5,50 5 10 43 44 - 102
Instrumenty
0 zmiennej
stopie
procentowej 8,08 7701 1409 7 045 24 921 - 41 076
Instrumenty
o statej stopie
procentowej 8,03 1554 3129 5726 15 756 - 26 165
Umowy
gwarancji
finansowych - 1 600 - - - - 1 600
15 898 20 730 12 814 40 721 - 90 163
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Powyzsze kwoty wynikajgce z uméw gwarancji finansowej to maksymalne kwoty, jakie Grupa musiataby zapfacic¢
w przypadku zazadania wyptaty gwarancji przez kontrahenta. W oparciu o prognozy na koniec okresu
sprawozdawczego, Grupa uznala, ze prawdopodobienstwo zaptaty takich kwot jest stosunkowo niskie. Szacunki te
moga jednak ulec zmianie w zaleznosci od prawdopodobienstwa zgtoszenia roszczen w ramach gwaranciji, ktére z kolei
zalezy od prawdopodobienstwa, ze kontrahent poniesie straty kredytowe na nalezno$ciach objetych gwarancja.

Ponizsza tabela przedstawia prognozowane terminy zapadalnosci aktywoéw finansowych Grupy niebedgcych
instrumentami pochodnymi. Opracowano jg w oparciu o niezdyskontowane kwoty zapadalnosci aktywéw finansowych
z uwzglednieniem naleznych odsetek. Uwzglednienie informacji o aktywach finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi jest niezbednym warunkiem zrozumienia zasad zarzadzania ryzykiem plynnosci Grupy obliczanym
na podstawie warto$ci netto aktywow i zobowigzan.

asonn Od
efektywnej o 1 mies. lOd Od
stopy Ponizej do 3 mies. 1 roku Ponad
procent. 1 mies. 3 mies. do 1 roku do 5 lat 5 lat Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na
31 grudnia 2013 .
Nieoprocentowane - 11 216 8 033 - - - 19 249
Instrumenty
0 zmiennej
stopie
procentowej 5,75 26 979 4 367 3944 1 346 - 36 636
Instrumenty
o statej stopie
procentowej 7,38 - - - 3091 - 3091
38 195 12 400 3944 4 437 - 58 976
Stan na
31 grudnia 2012r.
Nieoprocentowane - 8 493 6 165 - - - 14 658
Instrumenty
0 zmiennej
stopie
procentowej 4,83 21418 3125 5204 353 - 30 100
Instrumenty
o statej stopie
procentowej 7,00 - - - 2 600 - 2 600
29911 9 290 5204 2 953 - 47 358

Kwoty podane powyzej zaréwno dla aktywdw zobowigzan finansowych z oprocentowaniem zmiennym bedgcych
instrumentami pochodnymi mogg ulec zmianie w przypadku zmian w zmiennych stop procentowych réznig sie
te szacunki stop procentowych ustalana na koniec okresu sprawozdawczego.

Grupa korzysta z linii kredytowych (patrz Nota 40.10.2); fgczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosita na dzien
bilansowy 9,268 min PLN. Grupa zamierza wypehi¢ swoje pozostate zobowigzania z tytutu operacyjnych przeptywow
$rodkow pienieznych oraz wptywdw z aktywow finansowych o zblizajgcym sie terminie wymagalnosci.
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Ponizsza tabela przedstawia analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych Grupy. Tabele opracowano na
podstawie niezdyskontowanych wptywoéw (wyptywow) pienieznych z instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto
oraz niezdyskontowanych wptywéw (wyptywéw) pienieznych brutto z tych instrumentéw wymagajgcych rozliczenia w kwocie
brutto. Jesli kwota zobowigzania lub naleznosci nie jest stata, ujawniong warto$¢ ustalono poprzez odniesienie do
prognozowanych stép procentowych zilustrowanych przez krzywe dochodowo$ci na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

Od 1 mies. Od Od
Ponizej do 3 mies. 1roku
1 miesigca 3 miesiecy do 1roku do 5 lat Ponad 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Rozliczane w kwocie netto:
Swapy stdp procentowych 11 50 205 302 121
Walutowe kontrakty forward (5) (22) 13 - -
Rozliczane w kwocie brutto:
Walutowe kontrakty forward 12 35 - - -
Swapy walutowe - - - - -
18 64 218 302 121
Stan na 31 grudnia 2012 r.
Rozliczane w kwocie netto:
Swapy stdp procentowych 7 18 22 160 82
Walutowe kontrakty forward 10 15 9 - -

Rozliczane w kwocie brutto:
Walutowe kontrakty forward 65 132 21 - -
Swapy walutowe - - - - -

82 165 52 160 82

40.10.2 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zgdanie:
Kwota wykorzystana 520 314
Kwota niewykorzystana 1540 2 686
2 060 3000
Niezabezpieczone kredyty wekslowe (monitorowane corocznie):
Kwota wykorzystana 358 916
Kwota niewykorzystana 1142 1184
1500 2100
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana 18 64
Kwota niewykorzystana 982 936
1 000 1 000

Zabezpieczone kredyty z réznymi okresami wymagalnosci do 2013 roku, podlegajace przedtuzeniu w ramach
obowigzujgcych uméw

Kwota wykorzystana 14 982 17 404
Kwota niewykorzystana 5 604 7811
20 586 25215
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40.11

Wycena w wartosci godziwej

Niniejsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwej r6znych aktywdw i zobowigzan finansowych przez Grupe.

40.11.1 Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci godziwej

Pewne aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace sposobu
obliczania wartosci godziwej tych aktywow i zobowigzan finansowych (w szczegdlnosci techniki wyceny i dane wsadowe).

Aktywal/zobowiazania finansowe

Wartos¢ godziwa na dzien

Hierarchia wartosci
godziwej

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe

Znaczace nieobserwowalne informacje

Zaleznos¢ wartosci
godziwej od danych
obserwowalnych

i nieobserwowalnych

31/12/2013 31/12/2012
1) Kontrakty forward w walucie obcej | Aktywa: 244.000PLN Aktywa: 220.000PLN Poziom 2 Zdyskontowane przeptywy pieniezne. nd. nd.
(patrz noty 22 i 34) Zobowigzania: 87.000PLN Przyszte przeptywy pieniezne wycenia sie w
oparciu o kursy wymiany z kontraktéw forward
(w oparciu
0 obserwowalne kursy wymiany forward na
koniec okresu sprawozdawczego) oraz o stopy
kontraktéw forward, zdyskontowane wg stopy
odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe
poszczegolnych kontrahentow.
2) Swapy stop procentowych Aktywa: 284.000PLN Aktywa: 177.000PLN Poziom 2 Zdyskontowane przeptywy pienigzne. nd. nd.
(patrz noty 22 i 34) Zobowigzania (wyznaczone Przyszte przeptywy pieniezne szacuje si¢ w
do zabezpieczenia): oparciu o kursy wymiany z kontraktéw forward
5.000PLN (w oparciu
Zobowigzania o obserwowalne krzywe dochodu na koniec
(niewyznaczone do okresu sprawozdawczego) oraz o stopy
zabezpieczenia): 51.000PLN kontraktéw, zdyskontowane wg stopy
odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe
poszczegolnych kontrahentow.
3) Niepochodne aktywa finansowe Instrumenty kapitatowe Instrumenty kapitatowe Poziom 1 Ceny kupna notowane na aktywnym rynku. nd. nd.
przeznaczone do obrotu notowane na gietdzie notowane na gietdzie
(patrz nota 22) w kraju Z: w kraju Z:
¢ Nieruchomosci: e Nieruchomosci:
911.000PLN 911.000PLN
o Sektor naftowy: e Sektor naftowy:
628.000PLN 628.000PLN
4) Umarzalne weksle notowane Papiery dtuzne notowane na Papiery dluzne notowane na | Poziom 1 Ceny kupna notowane na aktywnym rynku. nd. nd.

na gietdzie (patrz nota 22)

gietdzie w kraju Y: sektor
energetyczny: 2.200.000 PLN

gietdzie w kraju Y: sektor
energetyczny:
2.180.000PLN
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Aktywa/zobowigzania finansowe

Wartos¢ godziwa na dzien

Hierarchia wartosci
godziwej

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe

Znaczace nieobserwowalne informacje

Zaleznos¢ wartosci
godziwej od danych
obserwowalnych

i nieobserwowalnych

31/12/2013 31/12/2012
5) Inwestycje private equity 20% inwestycji kapitatowych 20% inwestycji kapitatowych | Poziom 3 Zdyskontowane przeptywy pienigzne. Dtugoterminowe stopy wzrostu Im wyzsza stopa
(patrz nota 22 oraz uwaga 1 ponizej) | w GGG, spdice zajmujacej sie | w firmie GGG, firmie przychoddéw z uwzglednieniem wzrostu przychodow,
rafinowaniem zajmujgcej sie rafinowaniem doswiadczenia kierownictwa tym wyzsza warto$é
i dystrybucjg paliw w kraju A: | i dystrybucjg paliw w kraju A: i znajomosci warunkéw rynkowych godziwa.
5.359.000PLN 5.285.000PLN panujgcych w poszczegdinych
10% inwestycji kapitatowych branzach wahajg sie od 4,9%
w E Plus, spétce zajmujgcej do 5,5% (od 4,8% do 5,4% w roku
sie produkcjg obuwia w kraju 2012).
A: 360.000PLN
Dtugoterminowe marze operacyjne | Im wyzsza marza
przed opodatkowaniem operacyjna przed
z uwzglednieniem doswiadczenia opodatkowaniem,
kierownictwa i znajomosci tym wyzsza warto$é
warunkow rynkowych panujgcych w | godziwa.
poszczegolnych branzach wahajg
si¢ od 5% do 12% (od 5% do 10%
w roku 2012).
Sredni wazony koszt kapitatu Im wyzszy $redni
okreslony za pomocg Modelu wazony koszt kapitatu,
Wyceny Aktywow Kapitatowych, tym nizsza warto$¢
waha sie od 11,9% do 12,5% (od godziwa.
11,2% do 12,1% w roku 2012).
Dyskonto z powodu niskiej Im wyzsze dyskonto,
ptynnosci, okreslone przez tym nizsza warto$¢
odniesienie do ceny akcji spotek godziwa.
gietdowych z podobnych branz,
waha sie od 5% do 20% (od 4% do
19% w roku 2012).
6) Umarzalne kumulacyjne akcje Zobowigzania: - Poziom 2 Przeptywy pieniezne zdyskontowane wg stopy nd. nd.
uprzywilejowane (patrz nota 34) 14.875.000PLN 8% (7,5% w roku 2012) odzwierciedlajacej
stope oprocentowania kredytéw emitenta na
koniec okresu sprawozdawczego.
7) Zaptata warunkowa w transakgji Zobowigzania: 75.000PLN - Poziom 3 Zdyskontowane przeptywy pieniezne Stopa dyskonta 18% Im wyzsza stopa

potgczenia podmiotow
gospodarczych (patrz nota 34)

dyskonta, tym nizsza
warto$¢ godziwa.

Przychody i zyski skorygowane

o prawdopodobienstwo, w
przedziale wartosci od 100.000PLN
do 150.000PLN oraz od 60.000PLN
do 90.000PLN.

Im wyzsza kwota
przychodéw i zyskow,
tym wyzsza warto$¢
godziwa.

Uwaga 1:

wzrostaby/spadtaby o 7.000 PLN (na 31 grudnia 2012 wzrost/spadek o 8.000 PLN).

Nie wystgpity przeniesenia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

Gdyby powyzsze niemozliwe do zaobserwowania dane wsadowe modelu wyceny byly o 10% wyzsze/nizsze, a inne zmienne zachowaty staty poziom, warto$¢ bilansowa akciji
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Uwaga: W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych cykliczng wycene w warto$ci godziwej zalicza sie do
poziomu 3, jezeli zmiana jednego Ilub kilku niemozZliwych do zaobserwowania danych wsadowych w celu
odzwierciedlenia mozliwych zatozen alternatywnych znaczgco zmodyfikowataby poziom warto$ci godziwej, jednostka

powinna ujawnicC ten fakt oraz efekty takich zmian.

przedstawianiu prawdopodobnych zatozen alternatywnych.

Nalezy réwniez ujawni¢ sposob obliczenia skutkéw tych przy

40.11.2 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy, ktére nie sg wyceniane na biezgco
w wartos$ci godziwej (ale wymagane sa ujawnienia o warto$ciach godziwych)

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli, zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwe;.

Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci:

- pozyczki dla jednostek
powigzanych

- naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci:
- weksle

- skrypty dtuzne

Naleznosci z tytutu
leasingu finansowego

Razem

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe
wyceniane po
zamortyzowanym koszcie:
- weksle

- obligacje zamienne

- dtugoterminowe obligacje
- kredyty bankowe

- pozyczki od jednostek
powigzanych

- pozyczki od pozostatych
jednostek

- nieoprocentowane
pozyczki rzgdowe

- zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Razem

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
22 886 22919 17 746 17 627
3637 3808 3088 3032

19 249 19111 14 658 14 595
5905 5922 4015 4016
5405 5420 4015 4016
500 502 - -
1028 1102 905 898

29 819 29 943 22 666 22 541
56 673 56 731 76 538 76 213
358 350 916 920
4144 4120 - -
1905 2500 - -

16 443 16 460 17 782 17 800
10 376 10 388 29 843 29 900
4276 3980 4167 4 050
2798 2711 2610 2 546

16 373 16 222 21 220 20 997
14 12 89 87

56 687 56 743 76 627 76 300
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Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2013 r.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci: - 19 111 3808 22 919
- pozyczki dla jednostek powigzanych - - 3808 3808
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci _ 19 111 _ 19 111
Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci: 5922 - - 5922
- weksle 5420 - - 5420
- skrypty dtuzne 502 - - 502
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego - 1102 - 1102
Razem 5922 20213 3808 29 943
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane po
zamortyzowanym koszcie:
2850 23 053 30 828 56 731
- weksle 350 - . 350
- obligacje zamienne - 4120 - 4120
- dlugoterminowe obligacje 2 500 - - 2 500
- kredyty bankowe - - 16 460 16 460
- pozyczki od jednostek powigzanych - - 10 388 10 388
- pozyczki od pozostatych jednostek - - 3980 3980
- nieoprocentowane pozyczki rzgdowe - 2711 - 2711
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania - 16 222 - 16 222
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 12 - 12
Razem 2 850 23 065 30 828 56 743

Uwaga: klasyfikacja wyceny wartoSci godziwej na roznych szczeblach hierarchii warto$ci godziwej zalezy od stopnia, w jakim dane
wejsciowe do pomiarow warto$ci godziwej sg obserwowalne oraz znaczenia danych wejsciowych do wyceny do wartosci godziwej.

Powyzsze kategorie zostaty przedstawione tylko dla celéw ilustracyjnych.

Wartosci godziwe aktywoéw i zobowigzan finansowych zawartych w powyzszych Poziomach 2 i 3 zostaty okreslone
zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
natomiast najbardziej znaczgcymi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajgca ryzyka kredytowe

kontrahentow.
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40.11.3. Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Akcje nienotowane Inne
na gieldzie DDS [opisac] Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 5285 - 5285
Suma zyskéw lub strat:
- w wynik finansowy - - -
- w pozostatych catkowitych dochodach 74 - 74
Reklasyfikacja pozostatych udziatéw w E Plus z
inwestycji w jednostce stowarzyszonej
na dostepne do sprzedazy po sprzedazy czesci
udziatéw (patrz nota 20) 360 - 360
Zakupy - - -
Emisje - - -
Zbycia/rozliczenia - - -
Przeniesienia z poziomu 3 - - -
Stan na koniec okresu 5719 - 5719
Stan na 31 grudnia 2012 .
Akcje nienotowane Inne
na gieldzie DDS [opisac] Razem
Stan na poczatek okresu 5234 - 5234
Suma zyskow lub strat: -
- w wynik finansowy - - -
- w pozostatych catkowitych dochodach 51 - 51
Zakupy - - -
Emisje - - -
Zbycialrozliczenia - - -
Przeniesienia z poziomu 3 - - -
Stan na koniec okresu 5 285 - 5 285

Jedyne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej na Poziomie 3 stanowig zaptaty warunkowe zwigzane
z nabyciem spotki Szdstka, (patrz nota 44.2). Nie ujeto zadnych zyskow czy strat w rachunku zyskéw i strat
w odniesieniu do tej warunkowej zaptaty.

Suma zyskéw lub strat za rok obrotowy obejmowata zyski w kwocie 72.000 PLN na aktywach posiadanych na koniec
okresu sprawozdawczego (73.000 PLN w 2012 r.). Zyski i straty z warto$ci godziwej ujeto w ,pozostatych zyskach
i stratach” (patrz Nota 8).

Wszystkie zyski i straty uwzglednione w pozostatych catkowitych dochodach dotyczg akcji nienotowanych na gietdzie
i umarzalnych obligacji posiadanych na koniec okresu sprawozdawczego i wykazano je jako zmiany
w ,Kapitale rezerwowym z przeszacowania inwestycji” (patrz Nota 29.3).
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41. Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Programy lojalnosciowe (i) 184 147
Dotacje rzadowe (ii) 140 390
324 537

Krétkoterminowe 265 372
Dtugoterminowe 59 165
324 537

(i) Kwota dotyczy programu lojalnosciowego ,Maxi-Points” stosowanego przez Grupe i rozliczanego zgodnie
z KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”.

(i) Kwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci nieoprocentowanej pozyczki rzadowej otrzymanej
w grudniu 2012 roku (patrz nota 32). Przychdd zostat rozliczony w korespondenc;ji z kosztami szkolenia poniesionymi
w 2013 (250.000 PLN) i zostanie rozliczony z kosztami szkolenia, ktére zostang poniesione w 2014 r. (140.000 PLN).

42. Platnosci realizowane na bazie akcji
42.1 Plan pracowniczych opcji na akcje
42.1.1 Szczegéblowy opis programu pracowniczych opcji na akcje

Spotka prowadzi program opcji na akcje dla kierownictwa i pracownikdw wyzszych szczebli spotki dominujgcej i spotek
zaleznych. Zgodnie z warunkami programu zatwierdzonymi przez akcjonariuszy na ostatnim walnym zgromadzeniu,
cztonkowie kierownictwa i pracownicy wyzszych szczebli, ktérych staz w Grupie przekracza pie¢ lat, mogg otrzymac
opcje na zakup akcji zwyktych.

Kazda taka opcja jest wymienialna na jedng akcje zwyktg Spotki w momencie wykonania. Otrzymujgcy opcje nie ptaci
ani nie dostaje zadnych kwot pienieznych. Opcje nie wigzg sie z prawem do dywidendy ani z prawem gtosu. Mozna
je wykona¢ w dowolnym momencie od daty nabycia praw do terminu wygasniecia.

Liczbe przyznanych opcji oblicza sie zgodnie z wzorem opartym o wyniki, zatwierdzonym przez udziatowcow
na poprzednim walnym zgromadzeniu i przedstawia do zatwierdzenia komisji ds. wynagrodzen. Wzor pozwala obliczy¢
wynagrodzenie cztonkéw kierownictwa i pracownikdw wyzszych szczebli na podstawie poréwnania indywidualnych
wynikow pracy z kryteriami iloSciowymi i jako$ciowymi zaczerpnietymi z nastepujgcych wskaznikow finansowych
i miernikow obstugi klienta:

e wzrost ceny akcji e zmniejszenie liczby reklamacji
e wzrost zysku netto e wyniki badan opinii klientéw
e zwiekszenie zwrotu dla akcjonariuszy e zmniejszenie wspotczynnika rotacji pracownikow

W biezacym i porownywalnych okresach sprawozdawczych wystepowaty nastepujgce ptatnosci realizowane w formie
akcji wtasnych:

Wartosé

godziwa na

Data Data Cena dzien

Seria opcji Liczba przyznania _wygasniecia wykonania przyznania
PLN PLN

(1) Przyznane w dniu 31 marca 2012 r. 140 000 31/03/2012 30/03/2013 1,00 1,15
(2) Przyznane w dniu 30 wrzesnia 2012 r. 150 000 30/09/2012 29/09/2013 1,00 1,18
(3) Przyznane w dniu 31 marca 2013 r. 160 000 31/03/2013 30/03/2014 1,00 0,98
(4) Przyznane w dniu 29 wrzesnia 2013 r. 60 000 29/09/2013 28/09/2014 2,40 0,82
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42.1.2 Wartos$c¢ godziwa opcji na akcje przyznanych w ciagu roku

Srednia wazona wartosci godziwej opcji na akcje przyznanych w roku obrotowym wynosi 0,94 PLN (1,17 PLN w roku
2012). Opcje wyceniono przy uzyciu dwumianowego modelu wyceny. Przewidywany okres uzytkowania zastosowany
w modelu skorygowano w stosownych przypadkach o najlepsze szacunki zarzadu dotyczgce wptywu braku mozliwosci
przeniesienia, ograniczen wykonalnoéci (w tym prawdopodobienistwa spetnienia warunkow rynkowych zwigzanych
z opcjg) oraz zachowan uczestnikdw rynku. Oczekiwana zmiennos$¢ opiera sie o historyczng zmiennosé cen akciji
w ostatnich pieciu latach. Dla uwzglednienia wplywu wczesnej realizacji zatozono, ze cztonkowie kierownictwa)
i pracownicy wykonajg opcje po dniu przyznania, gdy cena akcji bedzie dwuipétkrotnie przewyzszaé cene wykonania.

Dane wejsciowe do modelu

Cena akcji na dzien przyznania
Cena wykonania

Przewidywana zmiennos$¢

Termin waznos$ci opcji

Dochéd z dywidendy

Stopa procentowa wolna od ryzyka
Inne [opisac]

Seria opcji

Seria 1 Seria 2 Seria 3 Seria 4
1,32 1,37 1,29 2,53
1,00 1,00 1,00 2,40
15,20% 15,40% 13,10% 13,50%
1 rok 1 rok 1 rok 1 rok
13,27% 13,12% 13,00% 13,81%
5,13% 5,14% 5,50% 5,45%

42.1.3 Zmiany w opcjach na akcje w ciagu roku sprawozdawczego

Ponizej przedstawiono uzgodnienie niezrealizowanych opcji na akcje przyznanych w ramach planu pracowniczych opciji
na akcje na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego.

Okres zakonczony
31/12/2013

Okres zakonczony
31/12/2012

Stan na poczagtku okresu
Przyznane w ciggu okresu
Uniewaznione w ciggu okresu
Wykonane w ciggu okresu
Wygaste w ciggu okresu

Stan na koniec okresu

Liczba  Srednia wazona Liczba opcii Srednia wazona
opcji ceny wykonania pcl ceny wykonania
PLN PLN

290 000 1,00 - -
220 000 1,38 290 000 1,00
(314 000) 1,00 - -
196 000 1,43 290 000 1,00

42.1.4 Wykonane w ciggu okresu sprawozdawczego
Nizej przedstawione opcje przyznane w ramach planu pracowniczych opcji na akcje zostaty wykonane w ciggu okresu

sprawozdawczego:

Seria opcji

Liczba opcji
wykonanych

(1) Przyznane w dniu 31 marca 2012 r.
(1) Przyznane w dniu 31 marca 2012 r.
(1) Przyznane w dniu 31 marca 2012 r.

(2) Przyznane w dniu 30 wrzesnia 2012 .
(2) Przyznane w dniu 30 wrzesnia 2012 .

(3) Przyznane w dniu 31 marca 2013 r.

30 000
45 000
65 000
65 000
85 000
24 000

314 000

42.1.5 Nierozliczone opcje na akcje na koniec roku

Data Cena akcji na
wykonania dzien wykonania
PLN

05/01/2013 2,50
31/01/2013 2,25
15/03/2013 2,75
03/07/2013 2,95
28/08/2013 3,15
20/12/2013 3,50

Opcje na akcje nierozliczone na koniec roku miaty cene wykonania w wysokosci 1,43 PLN (2012: 1,00 PLN), a $rednia
wazona pozostatego okresu umownego wynosi 103 dni (2012: 184 dni).
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42.2 Pracowniczy program opcji na akcje w spéice zaleznej przejetej w ciagu roku

Spotka Szostka posiada program opcji na akcje dla czionkéw kierownictwa i pracownikdw wyzszych szczebli. Na dzien

przejecia spotki nie wszystkie wyemitowane opcje zostaty zrealizowane.

Kazda taka opcja jest wymienialna na jedng akcje zwyktg spoétki Szostka w momencie wykonania. Otrzymujacy opcje
nie pfaci ani nie dostaje zadnych kwot pienigznych. Opcje nie wigzg sie z prawem do dywidendy ani z prawem gtosu.
Mozna je wykona¢ w dowolnym momencie od daty nabycia praw do terminu wygasniecia. Wszystkie pozostajgce
w obiegu opcje na akcje przyznane przez spotke Szdstke osiggnety termin wykonalnosci przed datg przejecia Szoéstki.

W biezgcym roku obrotowym istniaty nastepujgce umowy ptatnosci na bazie akcji:

Wycena

rynkowa

na dzien

Data Data Cena przejecia

Seria opcji Liczba przyznania wygasniecia realizacji Szostki
PLN PLN

(1) Przyznane 13 marca 2012 . 2000 13/03/2012 12/03/2015 0,20 1,00
(2) Przyznane 18 wrzesnia 2012 . 3000 18/09/2012 17/09/2015 0,20 1,00

Wszystkie opcje osiggnety wykonalnos¢ na dzien przyznania i wygasajg w ciggu trzech lat od daty emisji.

42.2.1 Wycena rynkowa opcji na akcje na dzien przejecia spotki

Wszystkie opcje zostaty wycenione zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” po cenie rynkowej na dzien przejecia.
Srednia wazona wycena rynkowa opcji na akcje okre$lona na dzien przejecia firmy Széstka wynosi 1,00 PLN.
Wyceniono je przy uzyciu dwumianowego modelu wyceny. W razie koniecznosci prognozowany okres uzytecznosci
zastosowany w modelu skorygowano o najlepsze szacunki zarzgdu o skutki braku mozliwos$ci transferu, ograniczenia
dotyczgce wykonania (w tym prawdopodobienstwo spetnienia warunkéw rynkowych zwigzanych z opcjg) oraz kwestie
dotyczgce zachowania. Prognozowana zmiennos¢ opiera sie o zmiennos¢ historyczng cen akcji w ciggu ostatnich
pieciu lat. W celu uwzglednienia efektow przedterminowej realizacji opcji przyjeto zatozenie, ze cztonkowie kierownictwa
i pracownicy wyzszych szczebli wykonajg te opcje po terminie uzyskania uprawnien, kiedy cena akgji trzyipotkrotnie

przekraczata cene realizacji.

Dane wejsciowe do modelu

Seria opcji

Serial Seria 2

Cena akcji na dzien przejecia 1,12 1,12
Cena realizacji 0,20 0,20
Prognozowana zmiennos$é 8,10% 8,50%
Okres uzytecznosci opcji 1,7 roku 2,2 roku
Dochéd z dywidendy 3,00% 3,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 5,50% 5,45%

Inne [opisac] -

42.2.2 Zmiany wartosci opcji na akcje w ciagu roku

Po przejeciu przez Grupe kontroli nad spotkg Szdstka nie przyznano ani nie zrealizowano zadnych opcji. Opcje na akcje
pozostajgce w obiegu na koniec roku posiadaty cene realizacji 0,20 PLN i sredniowazony okres waznos$ci umownej 551

dni.
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43. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane
w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Grupg
a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

43.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarly nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi
niebedgcymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz towaréw Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

X Holdings Limited 693 582 439 427

Jednostki zalezne spétki X Holdings Limited 1289 981 897 883
Jednostki stowarzyszone spotki X Holding

Limited 398 291 ) ]

Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od Kwoty ptatne na rzecz

stron powigzanych stron powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

X Holdings Limited 209 197 231 139
Jednostki zalezne spotki X

Holdings Limited 398 293 149 8

Jednostki stowarzyszone spdétki X 29 142 i i

Holdings Limited

Grupa sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach cennikowych ze $rednim upustem 5%.
Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych z upustem zaleznym od wielkosci zamoéwienia i powigzania miedzy
stronami.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. Nie udzielono
i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych
i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

43.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa 3637 3088

Grupa udzielita kilku kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa krotkoterminowych pozyczek oprocentowanych
wedtug stawek poréwnywalnych do srednich stawek oprocentowania kredytéw komercyjnych.

Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa nie sg zabezpieczone.
43.3 Pozyczki od jednostek powigzanych

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000
Pozyczki od Johna Banksa 10 376 29 843
(osoby sprawujagcej ostateczng kontrole nad Spotka)
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Grupie udzielono pozyczek o oprocentowaniu poréwnywalnym ze $rednim oprocentowaniem kredytéw komercyjnych.

Pozyczki od osoby sprawujgcej kontrole nad Spoétkg nie posiadajg zabezpieczenia.

43.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujaco:

Okres
zakonczony
31/12/2012

Okres

zakonczony

31/12/2013

PLN’000

Swiadczenia krétkoterminowe 1368
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 160
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 115
Ptatnosci na bazie akcji wtasnych 94
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -
1737

PLN’000

1027
139
176

86

1428

Wynagrodzenia czionkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla komitet ds. wynagrodzen,

w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez poszczegolne osoby oraz od trenddéw rynkowych.

43.5 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami X Holdings Limited $wiadczyla okreslone ustugi administracyjne na rzecz Spofki,
za ktoére naliczono i wyptacono wynagrodzenie w kwocie 0,18 min PLN (0,16 min PLN w roku 2012), alokowane

proporcjonalnie do kosztéw poniesionych przez odpowiednie dziaty administracyjne.
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44. Przejecie jednostek zaleznych

44.1 Przejete jednostki zalezne

Proporcja
Dziatalnos¢ Data przejetych
podstawowa przejecia udziatow Przekazana zaptata
Okres zakonczony o ,
31 grudnia 2013r. (%) PLN’000
Széstka Produkcja wyrobow 15/07/2013 80% 505
turystycznych
Siddemka Produkcja wyrobow 30/11/2013 100% 687
turystycznych

1192

Spotki Szostka i Sidemka przejeto w ramach programu rozszerzania zakresu dziatalnosci Grupy na sektor turystyki
i wypoczynku.

Uwaga: Ujawnione przyktadowe dane wymagane sg rowniez w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych dokonanych po
zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, ale przed zatwierdzeniem do publikacji sprawozdania finansowego, chyba ze w momencie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji poczatkowe rozliczenie przejecia jest niekompletne. W takiej sytuacji podmiot
musi opisac, ktérych informacji nie byt w stanie ujawnic i z jakiej przyczyny.

44.2 Przekazane zaplaty

Széstka Siodemka
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne 430 247
Transfer gruntéw i nieruchomosci w wartosci godziwej na dzien . 400
potaczenia
Oszacowane pfatnosci warunkowe (i) 75 -
Plus: efekt rozliczenia sprawy sadowej w stosunku do spofki ) 40
Siédemka (ii)
Razem 505 687
0} Ptatno$¢ warunkowa zobowigzuje Grupe do zaptaty dodatkowych 300.000 PLN, jezeli

Szoéstka w kazdym z lat 2014 i 2015 osiggnie zysk przez odsetkami i podatkiem
dochodowym (EBIT) przekraczajacy 500.000 PLN. Z uwagi na fakt, ze Szostka
w ostatnich 3 latach wypracowywata EBIT srednio na poziomie 350.000 PLN, zarzad
przewiduje, iz platno$¢ ta nie bedzie wymagana. Oszacowana warto$¢ godziwa tej
ptatnosci warunkowej wynosi 75.000 PLN.

(i) Przed zakupem spoétki Siodemka, Grupa wytoczyta Spoétce sprawe sgdowg zwigzang
ze zniszczeniem przez nig towardw w czasie transportu do jednego z klientéw Grupy.
Pomimo, ze Grupa byta przekonana o $ciggalnosci tych naleznosci, aktywa z tego tytutu
nie zostaty wczesniej ujete. W konsekwencji zgodnie z MSSF 3, efekt rozliczenia sprawy
w warto$ci 40.000 PLN, bedacy wartoscig godziwg pozwu, zostat ujety w rachunku
zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”, drugostronnie wptywajac
na warto$¢ przekazanej zaptaty.

Inne koszty potgczenia w wartosci 145.000 PLN (w tym w stosunku do nabycia Széstki 65.000 PLN oraz Siédemki
80.000 PLN), zostaly ujete w kosztach biezgcego roku w pozycji ,pozostate wydatki” w rachunku zyskéw i strat.
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44.3 Analiza ujetych aktywow i zobowigzan na dzien potaczenia

Sz6stka Siodemka Razem
Wartos¢
Wartosé Wartosé godziwa
godziwa godziwa ogotem
w chwili w chwili w chwili
przejecia przejecia przejecia
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa obrotowe:
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 200 - 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 87 105 192
Zapasy - 57 57
Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 143 369 512
Zobowiazania biezace:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (18) (35) (53)
Zobowigzania warunkowe (patrz Nota 35) (45) - (45)
Zobowiazania diugoterminowe:
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego a7) - a7)
350 496 846

Na dzien zakonhczenia okresu sprawozdawczego dokonano jedynie prowizorycznego rozliczenia przejecia spofki
Széstka. Dla celéw podatkowych wartos¢ podatkowa aktywéw spotki Széstka wymaga przeszacowania w oparciu
o wartosci rynkowe i inne wspotczynniki. Na dzien ukohczenia sprawozdania finansowego nie zamknieto wyceny
rynkowej i innych obliczen, a korekta zobowigzan z tytulu podatku odroczonego i warto$¢ firmy zostata obliczona
prowizorycznie w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu dotyczgce prawdopodobnych wartosci podatkowych.

W ramach potgczen jednostek, przejete naleznosci (na ktére sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug)
o wartosci godziwej w wysokosci 87.000 PLN dla spoétki Szostka oraz 105.000 PLN dla spotki Siodemka miaty wartosci
brutto odpowiednio w wysokosci 104.000 PLN i 120.000 PLN. Na dzieh dokonania potgczenia oszacowane przeptywy
pieniezne, ktérych nie przewiduje sie otrzymania wynoszg 10.000 PLN dla spotki Szostka oraz 8.000 PLN dla spofki
Siédemka.

44.4 Udzialy niedajgce kontroli

Udziaty niedajace kontroli w spétce Szdstka (20%) zostaty ustalone na dzien objecia kontroli wedtug wartosci godziwej
w wysokosci 132.000 PLN. Warto$¢ ta zostata oszacowana metodg dochodowg, w ktérej wzieto pod uwage
nastepujgce kluczowe zatozenia:
e Stopa dyskontowa 18%,
e  Przedziat stopy wzrostu od 3% do 5%, oraz
e Uwzgledniono czynniki braku kontroli oraz braku rynku jakie uczestnicy rynku braliby pod uwage szacujac
warto$¢ godziwg udziatéw niedajgcych kontroli spétki Szdstka.

Wszystkie pozostajgce w obiegu opcje na akcje przyznane przez Széstka osiggnely termin zapadalnosci przed datg jej
przejecia. Kwota 5.000 PLN zwiekszajgca udziaty niedajgce kontroli w Szostka stanowi rynkowg wycene tych opciji
przeprowadzong zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia. Metody i najwazniejsze zatozenia
przyjete przy okreslaniu ceny rynkowej na dzieh przejecia przedstawiono w Nocie 42.2.

44.5 Wartos¢ firmy powstala z przejec

Szoéstka Siédemka Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przekazana zaptata 505 687 1192
Plus: udziaty niedajgce kontroli (20% udziatéw w Szdstce) 127 - 127
Plus: udziaty niedajgce kontroli (nierozliczone opcje na akcje 5 i 5
udzielone przez spotke Szdstka)
Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto (350) (496) (846)
Wartos¢ firmy powstata z przejecé 287 191 478
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W momencie przejecia jednostek Szoéstka i Siodemka powstata wartosé firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat
premie z tytutu kontroli. Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potgczenia obejmowato kwoty zwigzane
z korzysciami z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychodow, przysztego rozwoju rynku i przytgczenia
personelu Szoéstki i Siddemki. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie spetnityby
warunkow ujecia ich jako aktywa niematerialne.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych z wartosci firmy powstatych z potaczen przedsiewzie¢ dla celéw podatkowych.

Uwaga: Jesli wstepne przypisanie wartoSci firmy nabytej w wyniku potaczenia jednostek w okresie nie moze by¢ zakonczone przed
koricem okresu sprawozdawczego, nalezy ujawni¢ nieprzydzielone kwoty wartoSci firmy wraz z uzasadnieniem, dlaczego kwota ta nie
zostata przydzielona.

44.6 Wplywy pienigezne netto z przejecia

Okres zakonczony

31/12/2013

Zaptata w srodkach pienieznych ogétem 677
Minus: przejete salda srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (200)
477

44.7 Wplyw przejecia na wyniki Grupy

W zysku za rok obrachunkowy uwzgledniono kwote 35.000 PLN przypadajgcg na dodatkowe zyski wygenerowane
przez Széstke oraz 13.000 PLN wygenerowane przez Sidédemke. W przychody za rok obrotowy wchodzi 2,3 min PLN
ze spotki Széstka i 2,8 min PLN ze spotki Siodemka.

Gdyby nabycie tych podmiotéw gospodarczych miato miejsce 1 stycznia 2013 r., przychody Grupy z tytutu dziatalnosci
kontynuowanej wyniostyby 145 min PLN, a zysk za rok obrachunkowy z tytutu dziatalnosci kontynuowanej wynidstby
19,7 min PLN. Zarzad Grupy uznaje te prowizoryczne wartosci za reprezentatywne i przyblizone mierniki wynikéw
potgczonych jednostek w skali roku oraz za punkt odniesienia do poréwnan w przysztych okresach.

Chcac prowizorycznie okreslic przychody i zyski Grupy w przypadku, gdyby Széstka i Siédemka zostaly przejete
na poczatku biezgcego okresu obrachunkowego, zarzad:

e obliczyt amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych w oparciu o wartosci godziwe wynikajace ze wstepnego
rozliczenia pofgczenia jednostek gospodarczych, nie zas o wartosci bilansowe wykazane w sprawozdaniu
finansowym sprzed przejecia;

e koszty kredytéw opart o poziom finansowania, rating kredytowy oraz wspotczynnik zadtuzenia do kapitatu
wlasnego Grupy po potgczeniu podmiotéw gospodarczych; oraz

e wykluczyt koszty obrony jednostki przejmowanej przed przejeciem w formie jednorazowej operaciji
poprzedzajgcej przejecie.
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45, Zbycie dziatalnosci

45.1 Otrzymana zaptata

W roku obrotowym Grupa zbyta dziatalno$¢ dotyczacg motoroweréw (prowadzong w catosci przez spotke zalezng

Zero). Szczegdty tej transakcji przedstawiajg sie nastepujaco:

Zaptacona w formie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Odroczone wptywy ze sprzedazy (Nota 25)

Razem otrzymana zaptata

45.2 Analiza aktywow i zobowiazan, nad ktorymi utracono kontrole

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytut dostaw i ustug
Zapasy

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Zobowigzania biezgce
Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty otrzymane
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zbyte aktywa netto

45.3 Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Zaptata otrzymana
Zbyte aktywa netto
Udziaty niedajgce kontroli

Réznice kursowe z przeliczenia oraz odpowiadajgce skutki wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych przeniesione z kapitatu wtasnego

Okres zakonczony 31/12/2013

PLN’000

7 854
960

8814

Okres zakonczony 31/12/2013

PLN’000
288

1034
2716

5662
3080

(973)

(4 342)
(471)

6 994

Okres zakonczony 31/12/2013

PLN’000

8814
(6 994)

120

1940

Zyski ze sprzedazy zostaty uwzglednione w rachunku zyskow i strat z dziatalnosci zaniechanej (patrz Nota 11).
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45.4 Wplywy pieniezne netto ze zbycia

Okres zakonczony 31/12/2013

PLN’000

Zaptata dokonana w formie srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 7 854
Pomniejszone o zbyte salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (288)
7 566

46. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzgdzenia rachunku przeptywdéw pienieznych s$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytow w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych mozna w nastepujacy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 23 446 19778

Kredyty w rachunku biezgcym (538) (378)

22 908 19 400

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach 175 )
grupy przeznaczonej do zbycia

23083 19 400

47. Transakcje niepieniezne

W biezagcym roku, Grupa dokonata nastepujacych transakcji niepienieznych w dziatalnosciach inwestycyjnej
i finansowej, ktore nie sg odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych:

e Grupa zbyta rzeczowe aktywa trwate o tgcznej wartosci godziwej 0,4 min PLN w celu przejecia spotki
Siédemka (patrz Nota 44)

o Wplywy ze sprzedazy czesci udziatdw w jednostce stowarzyszonej E Plus (1,246 min PLN) oraz cafosci
udziatéw w spotce Zero (960.000 PLN) nie zostaty uzyskane w gotéwce przed koricem biezgcego roku (patrz
Nota 20 i 45).

¢  Wplywy z emisji akcji w kwocie 8.000 PLN w formie ustug doradczych (jak opisano w Nocie 28.1).

o  Grupa przejeta sprzet o wartosci 40.000 PLN w ramach leasingu finansowego (2012: zero).
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48. Umowy leasingu operacyjnego
48.1 Grupa jako leasingobiorca

48.1.1 Warunki leasingu

Leasing operacyjny dotyczy gruntow i obejmuje okresy od 5 do 10 lat. Wszystkie umowy leasingu operacyjnego
0 okresie przekraczajgcym 5 lat zawierajg klauzule weryfikacji stawek rynkowych co 5 lat. Grupa nie ma mozliwosci
zakupienia sktadnikéw majgtku objetych leasingiem po wygasnieciu umowy.

48.1.2 Ptatnosci ujete w kosztach

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Minimalne optaty leasingowe 2008 2092
Warunkowe optaty leasingowe - -
Optaty otrzymane z tytutu podnajmu - -
2008 2092

48.1.3 Obowiazki z tytutu nierozwigzywalnych umoéw leasingu operacyjnego

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Do roku 1734 1908
Od 1 roku do 5 lat 3568 4 336
Ponad 5 lat 4618 5526
9920 11770

48.1.4 Ujete zobowigzania z tytutu nierozwigzywalnych umoéw leasingu operacyjnego:

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Umowy leasingowe rodzgce zobowigzania (Nota 35)
Biezgce 305 408
Dtugoterminowe 425 335
Systemy motywacji zwigzane z leasingiem (Nota 36)
Biezgce 90 90
Dtugoterminowe 180 270
1 000 1103

48.2 Grupa jako leasingodawca

48.2.1 Warunki leasingu

Leasing operacyjny dotyczy nieruchomosci inwestycyjnych stanowigcych wiasnos¢ Grupy, objetych umowami leasingu
na okres 5 do 10 lat, z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 10 lat. Wszystkie umowy leasingu operacyjnego zawierajg
klauzule weryfikacji stawek rynkowych w przypadku, gdy leasingobiorca wykorzysta mozliwos¢ ich przedtuzenia.
Leasingobiorca nie ma mozliwosci zakupienia sktadnikdw majgtku objetych leasingiem po wygasnieciu umowy.

Przychody z najmu uzyskany przez Grupe z nieruchomosci inwestycyjnych objetych w catosci leasingiem operacyjnym
oraz bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi w okresie obrachunkowym zostaty
zaprezentowane w Notach 7 oraz 13.
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48.2.2 Naleznosci z tytutu nierozwigzywalnych umoéw leasingu operacyjnego

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Do roku 18 18
Od 1 roku do 5 lat 54 72
Ponad 5 lat - -
72 90

49. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw
Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych 4 856 6010

Ponadto Grupa zawarta umowe o zarzgdzanie i utrzymanie swoich nieruchomosci inwestycyjnych na kolejnych 5 lat,
co spowoduje powstanie dodatkowych obcigzen w kwocie 3.500 PLN.

Udziat Grupy w zobowigzaniach kapitatowych jednostki wspdlnie kontrolowanej JV Electronics przedstawia sie
nastepujgco:

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych 983 192
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50. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

50.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Postepowanie sgdowe (i) - -
Zobowigzania warunkowe poniesione przez Grupe z tytutu
: R NN " 110 116
udziatu we wspélnych przedsiewzigciach (ii)
Udziat Grupy w zobowigzaniach warunkowych jednostek 150 14

stowarzyszonych (iii)

(i) Jednostka nalezaca do Grupy jest pozwana w procesie o domniemane niedopetnienie zobowigzania dostawy
towaréw zgodnie z warunkami umowy. Zarzgd — wspierany przez prawnikOw — uwaza, ze jednostka moze sie
z powodzeniem obroni¢ przed stawianym zarzutem, wobec czego Grupa nie poniesie strat ani kosztow. Roszczenie
powinno zostac¢ rozstrzygniete w ciggu najblizszych 18 miesiecy.

(i)  Zobowigzania warunkowe sg skutkiem posiadania przez Grupe udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach.
Ujawniona kwota stanowi tgczng warto$¢ takich zobowigzan warunkowych, ktére Grupa ponosi jako inwestor. Wielko$¢
niezbednego wyptywu srodkow zalezy od tego, czy przyszta dziatalnos¢ wspodlnych przedsiewzieé przyniesie lepsze
czy gorsze efekty niz obecnie. Grupa nie podejmuje zobowigzan warunkowych w imieniu innych uczestnikow
wspolnych przedsiewziec.

(iii) Udziat Grupy w zobowigzaniach warunkowych jednostek stowarzyszonych. Wielko$¢ niezbednego wyptywu

$srodkéw zalezy od tego, czy przyszia dziatalno$¢ jednostek stowarzyszonych przyniesie lepsze czy gorsze efekty niz
obecnie.

50.2 Aktywa warunkowe

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Reklamacje wadliwych towardw (i) 140 -

0] Jedna ze spoétek nalezgcych do Grupy wysuneta pod adresem dostawcy reklamacje dotyczgcg dostawy
wadliwych produktéw. Dotychczas prowadzone negocjacje upowazniajg zarzad do stwierdzenia, ze reklamacja jest
stuszna i uda sie odzyskac kwote 0,14 min PLN.

51. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 stycznia 2014 roku siedziba Pigtki zostata w znacznym stopniu zniszczona przez pozar. Obecnie prowadzi
sie rozmowy z ubezpieczycielem, ale oczekiwane koszty odbudowy przekroczg warto$¢ kwoty ubezpieczenia
0 8,3 min PLN.

52. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej oraz ogtoszone
do publikacji w dniu 15 marca 2014 roku.
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Deloitte - Zespot Techniczny ds. Sprawozdawczosci Finansowej

Eksperci Deloitte aktywnie wspierajg proces wdrazania MSSF. W tym celu stworzyliSmy platforme ustug
ukierunkowanych wtasnie na kwestie zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowag wedtug MSSF polskich standardow
rachunkowosci.

Zespot techniczny ds. sprawozdawczosci finansowej, ktérego intencjg jest aktywne wspieranie Panstwa w zakresie
implementacji MSSF, stuzy takze pomoca poprzez wszelkiego rodzaju doradztwo i ustugi ukierunkowane na kwestie
zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowg wedtug MSSF. Znajgc specyfike polskich zasad sprawozdawczosci
finansowej zespal ten Scisle wspodtpracuje z ekspertami z naszych globalnych centréow kompetencyjnych ds. MSSF.

Oferowane ustugi:
e audyty sprawozdan wedtug MSSF,;
e doradztwo przy implementacji MSSF;
e konsultacje i opinie;

e szkolenia i warsztaty.

Kontakt
Cztonkowie Zespotu Technicznego ds. Sprawozdawczosci Finansowe;j:
Piotr Sokotowski

Partner w Dziale Audytu
e-mail: psokolowski@deloitte CE.com

Marcin Samolik
Starszy Menedzer w Dziale Audytu
e-mail: msamolik@deloitteCE.com

Przemystaw Zawadzki
Starszy Menedzer w Dziale Audytu
e-mail: pzawadzki@deloitteCE.com

Krzysztof Supera
Menedzer w Dziale Zarzadzania Ryzykiem Deloitte
e-mail: ksupera@deloittece.com

Pawet Tendera
Menedzer w Dziale Audytu
e-mail: ptendera@deloittece.com

Nasi specjalisci stuzg Panstwu pomocg. Wszelkiego rodzaju zgtoszenia prosimy przesytaé w formie elektronicznej na
jeden z wyzej wymienionych adreséw e-mail.

Wiecej o MSSF na stronie www.deloitte.com/pl/mssf
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Fax: + 48 (17) 230 47 01

E-mail: rzeszow@deloitteCE.com
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